2018-ci Ilin Iqtisadi
Yekunlarai

written by BRI Economic Team BAI Iqtisadi Qrupu

2018-cI Ilin IqtIsadi yekunlari

(1lin asas makroiqtisadi, monetar va
maliyya naticalari)

Giris

Neftin dinya bazar giymatinin kaskin sakilds asagi dismasi va
olkanin neft goalirlearinin kaskin azalmasi ils 2015-2016-c1
illards o0lks igtisadiyyati darin bohranla uUzlasmis, 2017-ci
ilde bdhranin daha da darinlasmasinin qarsisi 2asasan
alinmisdi. Bels bir saraitds dunya neft bazarinin
konyunkturasinin 6lkamiz dcun asasan sarfali oldugu va neftin
giymatinin c¢ox zaman 60 dol./barreldan yuksak olmasi
naticasinds 06lkanin neft goalirlarinin artdigi 2018-ci ilds
0lks igtisadiyyatinda bas veranlar boylik marag doQurur. 2018-
ci il Uzra Olkanin iqtisadi ve sosial inkisafinin butun
sahalar uUzra yekunlari halalik tam aciglanmasa da, Baki
Arasdimalar Institutunun ekspert qrupu mivafiq hokumat
qurumlari tarsafindan indiyacen ag¢iqlanan malumatlar ssasinda
oton 1ilin makroiqtisadi durumunu aks etdiran bu blilleteni
hazirlayib.

Biulletenin maqgsadi 2018-ci ilin makroiqtisadi yekunlarini
gisaca qiymatlandirmak, xususila monetar va budcs siyasatlari
sahasinda muhum meyllari askara cixarmaqdir. Bulleten 2018-ci
ilin bdtdn iqtisadi naticsalarini oshats etmir, yalniz asas
makroigtisadi proseslarin tosqdimatini noazards tutur.

Bulletenin hazirlanmasi zamani Dovlat Statistika Komitosi
(DSK), Markszi Bank, Dovlat Gomruk Komitasi (DGK), Maliyys
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Nazirliyi ve digear qurumlarin acigladiqlari statistik va
hesabat malumatlarindan istifado edilmisdir.

Oton ilin makroiqtisadi durumunun arasdirilmasi naticesinda
BRI-nin ekspert qrupunun galdiyi osas naticalar bunlardir:

»2018-ci ilds monetar vo maliyys sabitliyinin toamin
edilmasina, oOlkanin neft goalirlarinin avvalki ills
mugayisada ciddi artmasina, xarici ticarat dovriyyasinda
8.0 milyard dollarliqg musbat saldo vo icmal budcads 4.7
milyard manatliq artiqlig olmasina, dovlat budcasi
xarclarinin oavvalki 1ills mugayisada 29.1%, bludcs
investisiyalarinin 1isa 80 faizadak artmasina ragman
olkads UDM-in real artimi comi 1.4% soviyyasinde olub;

»neft galirlarinin artmasina uygun olaraq o©Olks
istisadiyyatinin neft sektorundan asililiq saviyyasi
yenidan artmaqdadir: i) UDM-ds qeyri-neft sektorunun
payl 2016-c1i ildoki 34.2%-dosn 2018-ci ilds 41.5%-9
yuksalib; ii) hesabat ilinds doévlst budcasi galirlarinds
birbasa neft sektorundan daxilolmalarin payi Umumi
galirlarin 59.8%-i gadar olub; 1iii) olkanin Umumi
ixracinin 91.2%-i neft-qaz sektorunun payina diusub;

» hOkumat il orzinds oldo etdiyi neft goalirlarinin aksar
hissasini dovlat budcasi va digar kanallarla
igtisadiyyata yonaltsa da, bu, tikinti sektorunda
bohrani aradan galdira bilmayib ve butovlukds iqtisadi
artima ciddi tasir gostara bilmayib;

= neft galirlarinin artmasi oO0lksnin valyuta ehtiyatlarinin
artmasini tomin edib;

=son illar Olkada biznes miuhitinin yaxsilasdirilmasi,
investisiyalarin toasviq edilmsasi va dovlat
investisiyalarinin artirilmasina ragman iqtisadi artim
tempinin 2%-don asagi olmasi iqtisadi sahads daha ciddi
islahatlarin zaruri oldugunu goéstarir.

2018-ci ilin Makroiqtisadi Yekunlari

Dovlat Statistika Komitasinin (DSK) malumatina asasan 2018-ci



ilde 6lkads 79797.3 mln. manatliq Umumi daxili mshsul (UDM)
istehsal edilib. 2017-ci ills miigayisade UDM-in real artim
tempi 101.4%, UDM deflyatoru iss 112.2% olub. DSK-nin
malumatina g6ra, UDM-in 58.5%-i geyri-neft sektorunda, galan
41.5%-1 iso neft sektorunda yaradilib. 9dvvalki ills mugayisada
hesabat ilinds iqgtisadiyyatin geyri-neft sektorunda oslavs
doyar 1.8%, neft sektorunda iss 0.6% artib.

dhalinin har nafarins disan UDM 8126.2 manat, yaxud 4780.1 ABS
dollari toskil edib ki, bu da 2017-ci ills mugayisada real
olcuds 0.5% coxdur.

Cadval 1
2018-ci ilda 6lkenin iqtisadi ve sosial inkisafimin makroigtisadi gistaricilori!
Gistaricinin ada 2018-ci il 2017-ciilla
miiqayisada,
faizla
Umumi Daxili Mahsul, milvon manat 797973 101.4
o ciimladsn, geyri-neft UDM 466713 101 8
Shalinin har nafaring disan UDM, manat 8126.2 100.5
Sanaye mahsulu, milyon manat 47659 5 1013
o ciimladsn, gqeyri-neft sonayesi 100479 1091
osas kapitala investisiva, milyvon maneat 172382 05.6
o ciimladasn qeyri-neft sektoruna 112893 122.0
ondan qevri-neft sanayesina 27049 123.0
Kond tesarnifatt mohsulu, milvon manat 70100 104.6
Nagliyvat sektorunda vitk dasinmasa, milvon fon 2209 101.5
Naglryvat sektorunda sarnigin daginmasi, milvon 20028 101.5
ERVHISIN
Informasiya va rabits xidmatlari, milvon manat 18812 109.3
Diavlat biidcasinin galirlar, milvon manat 224112 1357
Déavlat biidcasinin xorclon, milven manat 227189 1201
Diavlat biidcasinin kasiri, milvon manat 3077 X
Ohalinin nominal galirlari, milvon manat 536886 109.2
Ohalinin har nafarino diisan nominal galirlar, manar 54674 108.2
Kredit goyuluglar, 2018-c1 1l 01 dekabr vazivyatina, 25642 1028
milvon manat
Istehlak qivmatlarinin indeksi, svvalki illz milgayisads X 102.3
%5-Ia

(Mznba: Diviat Statistika Komitasi)

DSK-nin aylig malumatlarina ssassan, nominal UDM istehsalinda
an asagi saviyys fevral ayinda (5.5 mlrd. manat), an ylksak
soviyys 1ise 1iyun ayinda (7.7 mlrd. manat) qeydsa alinib
(diagram 1). Diaqram 1l-doaki qrafikdan musahids olunur ki, il
arzinda UDM deflyatoru 110-115% araliginda deyisib: xisusils
neftin dinya bazar giymatinin yuxari oldugu may-oktyabr aylari



arasindaki dovrds deflyatorun gostericisi daha yuksak olub.
Real artim tempi yanvarda 102.0%-doan baslasa da, ilin
ortasinda — iyun ayinda — 100.2%-a gadar asagi dusub, sonra
iso yuksalms bas verib ve ili 101.4%-1s basa vurub.
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Diagram 1. 2018-ci ilin yanvar-dekabr aylari iizra UDM (mln. manat), real artim tempi va UDM

deflyatorunun (avvalki illa miiqayisada %o-1a) dinamikas1 (Manba: DSK)
Il arzinds yeni yaradilan slava doeyarin 44.2%-1i sanayenin, 9.6
ticarat ve nagliyyat vasitalarinin tamiri sahalsarinin,
8.0%-1 tikintinin, 6.3%-1 nagliyyat ve anbar tasarrufatinin,
5.3%-1 kand tasarrifati, mesa tasarrifati ve baligc¢ilaigin,
2.2%-1 turistlarin yerlasdirilmasi ve ictimai iasanin, 1.6%-1i
informasiya voe rabite sahalarinin, galan 15.0%-1 isa digar
sahalarin payina diisiib. Mshsula vo idxala xalis vergiler UDM-
in 7.8 faizini taskil edib.

(o)
-

UDM-ds qeyri-neft sektorunun payi son 3 ilde azalmaqgda davam
edir. 2018-ci ildeki nominal UDM-in 46671.3 mln. manati yaxud
58.5%-1 qgeyri-neft sektorunda yaradilib. Belaliklsa, UDM-ds
geyri-neft sektorunun payi son 3 ilds azalmagda davam edir: bu
géstoricinin saviyyoasi 2016-c1i ilds 65.8% oldugu halda, 2018-
ci ilds 58.5%-2 dusub, yoni 7.3 faiz bandi azalib (bax: cadval
2). Bu isa UDM-ds neft sektorunun payinin bir o gadoar artmasi
demakdir. Bu, dunya bazarlarinda neftin giymatinds bas vermis
artimla baglaidir.



Cadval 2
2016-2018-ci illards asas makroigtisadi gistaricilarin dinamikasa

Gastaricilar 2016 2017 2018
UDM-nin nominal hacmi, miln manat 390877 701351 797973
Qeyri-neft UDM-nin nominal hacmi, min manat 394031 440619 466713
Qeyri-neft sektorunun UDM-da pay, % 658 63.0 585
UDM deflyatoru, % 114.8 116.0 1122
UDM-nin real artimi (azalmast), % -38 01 1.4
Qeyri-neft UDM-nin real artin (azalmag), % -54 27 1.8
Sanave seldomunda artim (azalma), %4 04 -42 1.5
O ciimladan:

Madangixarma sanayesinds a7 -4.8 04
Einal sanayesinda -14 -1.8 79
Eond tosarriifatinda artim (azalma), % 16 42 46
Tikinti sektorunda artym (azalma), %% -27.6 -1.5 -9.0
Ticarat va nagliyvat vasitalarinin tamini sektoronda artum | 1.5 23 30
{azalma). %%
Informasiyva va rabita selktorunda artim (azalma), % 45 6.5 93
Nagliyvat va anbar tesarrifat seltorunda artum (azalma) | | -0.3 ] T8
%
Turizm va ictimai iage seldorunda artim (azalma), %a 0.1 59 7.6
Istehlak qivmatlari indeksi, avvalki illa miigayizads ¥-la | 112.4 1129 1023
ozas kapitala investisiyalar, min. manat 14903 .4 155508 172382
ozas kapitala investisiyalar, artum (azalma), % =217 -2.8 -4.4
Sanaye seltorunun UDM-ds payi, % 374 401 442
Eand tasarriifatinin UDM-da payi, % 5.6 5.6 53
Tikinti sektorunun UDM-ds payy, % 935 10.0 2.0
Ticarat va nagliyvat vasitalerinin tamini seltornun 10.3 10.4 9.6
UDM-da payy, %o
Informasiva va rabita seltorunun UDM-da pays, % 1.8 1.6 16
Nagliyyat va anbar tasarriifats seltorunun UDM-da payy, | 6.8 6.8 63
%
Turizm va ictimai iags sektorunun UDM-da pay1,% 24 23 22

(Manba: Davlat Statistika Konntasi)

DSK-n1in malumatina asasan, 2018-ci ilds 47.7 milyard manatliq
vo ya oavvalki ills mugayisadsa 1.5% cox sanaye mahsulu istehsal
edilib. Sanaye mahsulunun 73.0%-1 madancixarma sektorunda,
22.2%-1 emal sektorunda, 4.1%-1 elektrik enerjisi, qaz va
buxar istehsali, bolusdurulmasi vo toachizati sektorunda, 0.7%-
1 1isa su tachizati, tullantilarin teamizlanmasi va emali
sektorunda istehsal olunub. Sanayenin qeyri-neft sektorunda
mahsul istehsalinin 9.1%, emal sanayesinda isa 7.9% artdigi
bildirilir. Belslikls, emal ssnayesinda 2016-2017-ci illards
geyds alinmis azalma 2018-ci ilds artimla avazlanib.

Sonayedan farqli olaraq olkenin tikinti sektorunda azalma
nainki davam edib, hotta darinlasib: bu sektorda 2017-ci ildes
1.5%-1ik azalma oldugu halda, 2018-ci ilds azalma 9.0% taskil



edib. Bu, oasas kapitala yonaldilsn investisiyalarain 2017-ci
ills muqayisado 4.4% azalmasi ils izah olunur. DSK-nin
malumatina asasan, 2018-ci ildes oasas kapitala 17238.2 milyon
manat mablaginds, yaxud 2017-ci ills miqayisada 4.4% az vasait
yonaldilib. Bu azalmanin neft sektoruna vyatirilmis
investisiyalarin azalmasi ils bagli oldugu bildirilir. Qeyri-
neft sektoruna yonaldilan sarmayanin hacminin 22.0%, o
cimladan qgeyri-neft sanayesina goyulmus investisiyalarin 23.0%
artdigi qeyd olunur.

Dovlat GOmriuk Komitasinin (DGK) malumatinali] asasan 2018-ci
ilds Azsarbaycanin xarici ticarst dovriyyasi 30923.6 mln. ABS
dollari mablaginds olub ki, bunun da 19458.6 mln. manati yaxud
62.9%-1 ixracin, galan 11465.0 mln. dollari (37.1%-i) idxalain
payina dusub. Xarici ticarest dovriyysasinda taqriban 8.0
milyard dollarligq musbat saldo yaranib.

Hesabat ilinde Olkanin iimumi ixracinin 91.2%-i neft-qaz
sektorunun payina diisiib. Umumi ixracin comi 8.7%-i, yaxud
1689.2 mln. manati qeyri-neft sektorunun payina dusur. 2018-ci
ilds o6lkadan 15.7 milyard ABS dollari (Umumi ixracin 80.8%-1
gadar) mablaginds xam neft, 1.5 milyard dollarliq (uUmumi
ixracin 7.7%-1) tabii gaz, 520.6 mln. dollarliq (Umumi ixracin
2.7%-1 qgoadar) neft mahsullari ixrac olunub. Neft-qaz
sektorunun Umumi ixracda comi payi 91.2% toaskil edib.

DGK-nin malumatina asasan, 2018-ci ilds olkays idxal olunan
11.5 milyard ABS dollari mablaginds mallarin 1.37 milyard
dollari (12.0%-i) yeyinti moahsulari, 2.6 milyard dollari
(22.6%-1) masin, mexanizm, elektrik aparatlari va
avadanliqlari, 1.2 milyard dollari (19.5%-1) qara metallar,
945.5 mln. dollari (8.3%-1) nagliyyat vasitalsari va onlarin
ehtiyat hissalari olub.

Monetar Siyaseat

Moarkezi Bankin 2018-ci il ve ortamiddatli dévr lcin pul
siyasatinin asas istiqgamatlari barade Bayanatinda asas voazifa
olarag makroiqtisadi sabitlik c¢arcivasinin dayaniqliginin
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guclandirilmasi qeyd edilib, inflyasiya goOzlantilsarinin
azaldilmasina yonaldilmis siyasatin davam etdirilmasi nazards
tutulub. Markszi Bank ucot darscalarinin azaldilmasi fonunda
pul kredit siyasatini nisbatsn yumsaltsa da, milli valyutanin
inzibati qgaydada sabitliyi hesabina inflyasiyani guclandiran
amillarin, o cumladan xarici amillarin tasirini minimuma
endirmays muvaffaq olub.

Boayanata uygun olaraq 2018-ci ilds inflyasiya saviyyoasi azalma
tendensiyasi gO0starmakls toakraqgqomli hadds dusub. Dovlat
Statistika Komitasinin malumatina asasan, oO0ten il orta illik
inflyasiya 2.3% toaskil edib. drzaq mehsullarinin qiymotlari
izra orta illik inflyasiya 1.7%, qeyri-arzaq mehsullari uzrs
2.7%, xidmatler lzra issa 2.7% olub. Halbuki 2018-ci il ve
ortamiddatli dovr ucin pul siyasatinin ssas istiqamoatlari
barads Bayanatinda Markazi Bank 2018-ci ilds inflyasiyani 6-8%
civarinda saxlamagi hadaflonmisdi. 2017-ci ilds orta illik
inflyasiya soaviyyasi 12.9% olub. Hamin dovrds arzagq
mahsullarinda qiymat artimi hoatta 16.4%-o yluksalib (diagram
2).

20 A
16.4

15 4

10 - W 2017

W 2018

o] arzag Qeyri-arzag Xidmat

Diagram 2. Orta illik inflvasiyva, %

Rasmi molumatlara gors, 2018-ci ilds uUmumilikds 521 adda mal
vd xidmatdan 121-nin qgiymati azalib, 40-nin qgiymati iss
doyismaz galib. Qiymatlari bahalasan mahsullarin 90%-da artim
5%-1 kecmayib. Qiymatlari dovlat tarafindan tanzimlanan
mahsullar vo xidmatlsar, hamc¢inin movsumi xarakter dasiyan kand
toasarrufati mahsullarinin giymat doayisimi nazarsa alinmadan
hesablanan orta illik baza inflyasiya 2018-ci ilds 1.8% taskil
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edib .

Inflyasiya seviyyesinin asadi diismasinin osas soababi milli
valyutanin mazennasinin sabitliyi olub. Uzsn mazsnnays kecgid
elan edilmasina ragman hesabat dovri arzinds manatin ABS
dollarina qarsi orta gunluk rasmi moazsannasi 1.7000 manat
toskil edib. Banklar tarsfindan musayyan edilan xarici
valyutanin alis-satis mazannalari rasmi mazannaya yaxinh olub.
Dovr arzinds kommersiya banklarinin orta gunlik alis mazsannasi
1.6965, satis mozonnasi isa 1.7023 manat taskil edib. Rasmi
mazanna ila kommersiya banklarinin orta glinlik alis mazannasi
arasinda farq 0.2% (0.0035 manat), satis mazannoasi ila isd
0.1% (0.0023 manat) olub. Markazi Bankin hesabatlarinda va
aciqlamalarinda manatin rasmi mazannasinin banklararasi aqdlar
uzroa orta mazanna (“Bloomberg” platformasinda hoarraclar ve
harracdan kenar oemaliyyatlar neazars alinmagla) asasinda

miayyon edildiyi geyd edilir™'. Halbuki martin 3-don bari ABS
dollarinin orta gunluk rasmi mazannasi 1.7000 manat olmaqla
doyismaz qalib. Dunya bazarlarinda iss ABS dollarinin digsr
valyutalara nazaran mazannasi kaskin dayisib. BUtun bunlar
milli wvalyutamizin mazannasinin inzibati gaydada
tonzimlandiyini goOsterir. Prezidentin 17 iyul 2018-ci il
tarixli Farmani ils “Azerbaycan Respublikasinin milli
igtisadiyyat perspektivi (zroe Strateji Yol Xoritasi”na
doyisiklik edilarak, tam uUzan mazanns rejimina kecidin tamin
edilmasi muddati 2017-ci ildan 2020-ci ils kimi uzadilmasi
mazannanin inzibati gaydada tsnzimlanmasina subutdur.

Oton il manatin orta illik rasmi mezannasi Markszi Bank
torafindan musayyanlasdirilan 40 oOlkanin 28-nin milli
valyutalarina munasibatds bahalasib, 11l-nin valyutalarina
minasibatda wucuzlasib, 1 o6lkanin valyutasina munasibatds
doayismaz qgalib. DOvr arzinds manatin rasmi orta illik
mazannasi ABS dollarina qgarsi 0,01%, Turkiys lirssina qarsi
28.6%, Rusiya rubluna qarsi 16.9%, avroya qarsi 4.1%,

Ingiltars funt sterlingins garsi 5.9% bahalasib.''!



Diinya bazarlarinda neftin bahalasmasi sabsbindon 2018-ci ilds
manat mohkamlanme tazyiqi altinda olub. Bozi aylari c¢ixmagq
sorti ils valyuta bazarinda toklif talabi uUstalayib. Xisusils
do aprel, avqust vo dekabr aylarinda xarici valyutaya talabin
artmasi misahidoa edilib ki, bu da bazi tarafdas olkalards
(Rusiya, Turkiysa) milli valyutanin ksskin ucuzlasmasindan
dogan psixoloji gdzlanti ils alagadar olub. Aprel ayinda
dollar satisinin hacmi 545.7 milyon USD, avqust ayinda isa
542.7 milyon USD olub. Halbuki digsr aylarda dollar satisi

150-230 milyon USD intervalinda dayisib'!. Azasrbaycanin asas
ticarat terafdaslari olan Rusiyada rublun dollara garsi roasmi
mazannasi aprel ayinda 8.3%, Turkiys lirssi iss 2% ucuzlasib.
Avqust ayinda Rusiya rublunun ucuzlasmasi 9.2% oldugu halda,
Turkiys lirsasinin ucuzlasmasi 33% olub. Dekabr ayinda dollar
satisinin artmasi (584.2 milyon USD) ilin sonunda budcs
ohdaliklarinin icrasi ils bagladir. 2018-ci ilds satilan
dollarin hacmi 3.41 milyard USD olub ki, bu 2017-ci ills
mugayisada (1.76 milyard USD) taxminan 2 dafa coxdur.

Manata ucuzlasma toazyiqinin olmamasi Markazi Banka valyuta
ehtiyatlarini nainki qorumaga, hatta artirmaga da imkan verib.
Oten il Merkeszi Bankin valyuta ehtiyati 287.9 milyon dollar ve
ya 5.4% artaraq 5.62 milyard dollara catib. Bu vasaitin 115
milyon dollari valyuta ehtiyatlarinin idars edilmasinin, 1/3-1i
svop omaliyyatlari hesabina banklardan geri qayitmis
vasaitlarin, yerds qgalani 1isa Markszi Bankin beynalxalq

[vi]

toskilatlara gostardiyi xidmstlarin payina dusur

Markszi Bankin mslumatina géra'*'!, 2018-ci ilds valyuta ham
geyri-nagd, hoam do nagd oamaliyyatlar segmentinds artim
misahidos edilib. Qeyri-nagd valyuta bazarinda aparilmis
amaliyyatlarin hacmi 25.4 milyard ABS dollari ekvivalentindas
olub. DOvr arzinds geyri-nagd valyuta bazarinda smsliyyatlarin
83.3%-1 ABS dollarinda, 16.7%-1 digar valyutalarda aparilib.
Qeyri-nagd valyuta amaliyyatlarinin 33%-i banklararasi valyuta
bazarinin (BVB), 67%-1 isa bankdaxili valyuta bazarinin (BDVB)

payina dusib. BVB-do ABS dollari ils aparilmis amaliyyatlarin



53.5%-1 banklarin valyuta moOvgeyinin toanzimlanmasi 1ila
olagadar olub. BDVB-da valyuta smaliyyatlarinin hacmi 17 mlrd.
dollar ekvivalentinda olub ki, bunun da 77%-ni ABS dollari ils
omoliyyatlar taskil edib. BDVB-ds valyuta amsliyyatlarinin
93%-1 huquqgi saxslarls aparilan valyuta amaliyyatlari toaskil
edib. Banklar terafindan nagd xarici valyutanin alqi-satqisi
iizro aparilmis amaliyyatlarin artim tempi son 5 ilin an yiiksak
haddinda olub. Bu middoatds ABS valyutasi lzra algi-satqginin
hacmi 2017-ci ills mugayisoadoa 56% artaraq 5.4 milyard dollara
catib. Artim asasan satis hesabina bas verib. Dollar satisi
avvalki ills muqayisada 2 dofayadak artib, alis iss 17.5%
olub. Avronun algi-satqi dovriyyasinin artim tempi dord il
ardicil azalmadan sonra oOtan il nahaysat 32% artaraq 964.2

[viii]

milyon avroya catib

Dovlat Neft Fondunun valyuta satisi kaskin artib. 2018-ci ildes
Morkazi Bankda Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun
(ARDNF) valyuta satislarinin hoayata kecirilmasi maqsadils
hoftada 2 doafas olmagla kecirilan harraclarda xarici valyuta

satislarinin hacmi 6460.4 milyon ABS dollari toskil edib!™.
Bu, 2017-ci ilin miavafiq dovri ils migayisada 79.6% coxdur.
Mlugayisa ucun geyd edoak ki, 2017-ci ilds ARDNF-in valyuta
satisi 3598.1 milyon USD, 2016-c1 ilds isas 4586.5 milyon USD

olub™, Oten il Fondun valyuta satisinin hacminin avvalki
illarle miigayisade yiiksak olmasi dovlat biidcasi liciin
transfertin hacminin artmasi ile baglidir. Bels ki, 2016-c1
ilds Fonddan dovlst budcasins transfert saklinds 7.6 milyard
manat, 2017-ci ilds 6.1 milyard manat, 2018-ci ilds iss 10.96
milyard manat kocurulub.

Markszi Bank c¢arcive va ac¢iq bazar omaliyyatlarini aktiv
saxlasa da, Oton il ancaq aciq bazar amaliyyatlarini tatbig
edo bilib. Pul kutlsasinin hacmini tanzimlamak voa banklarda son
dovrlor yaranmis izafi likvidliyin idara olunmasi magsadila
Morkazi Bank 2018-ci ilds milli valyutada sarbast vasaitlarin
calb olunmasi uzra 55 depozit hsrraci, notlarin
yerlasdirilmasi uUzrs 51 harrac kecirib. Depozit amaliyyatlari



vasitosile vasaitlar 14 gun muddstina calb edilib, notlar iss
28 gun muddatina yerlasdirilib. Banklar depozit harraclari
vasitasils 54 milyon manat, notlarin alinmasi vasitasila 90
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milyon manata yaxin faiz goliri alds ediblar

Il arzinds Markazi Bankin ucot desracasi 15.0%-dsn 9.75%-adak
asagi salinib. 2018-ci ilds Markazi Bank pul kredit siyasatini
yumsaltmaq siyasati c¢arcivasinda ucot daracasini marhalali
sokilde asagi salib. Ucot daracalari 12 fevral tarixinds
15.0%-don 13.0%-a, 10 aprel tarixinds 11.0%-3, 14 iyunda
10.0%-2, 30 oktyabrda 9.75%-2 endirilib. Bu middatds faiz
dahlizinin yuxari haddi 18.0%-dan 11.75%-©, asagi haddi iss
10.0%-don 7.75%-2 salinib. Faiz dahlizinin asagi salinmasina
baxmayaraq tolab toklifi kecirilan depozit harraclarinda 2.6
dofa, notlarin yerlasdirilmasi uzrs harraclarda iss 2.4 dafas
ustalayib. Buna sobab kreditlasmanin zaiflamasi fonunda
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banklarda izafi likvidlik yaranmasidir

Macburi ehtiyat normalari oten il do dayismaz saxlanilib.
Macburi ehtiyat normalari son dafs 2016-c1i ilin mart ayinin 3-
do dayisilib. Homin dayisikliys godrs, macburi ehtiyat normasi
xarici valyutada ohdaliklar uUzra 1.0%, manatla ve giymatli
metallarda ohdsliklar uzrs 0.5%, qeyri-rezident maliyys
sektoru gqgarsisinda oOhdaliklar va beynalxalg maliyys
institutlari ils hesablasmalar udzrs 0 musayyanlasdirilib.
Hesabat dovrunds macburi ehtiyatlar 141.2 milyon AZN-dan 163

milyon AZN-s gadar artib™*!,

2018-ci il pul toklifi artib. Otan il manatla pul bazasi 11.7%
artaraq ilin sonuna 9545,7 milyon manat toskil edib. Il
orzinds manatla genis pul kuatlsasi (M2) 17.5% artaraq 14643.6
milyon manata catib. Manatla pul kutlasinin (M2) strukturunda
nagd pul kiutlssi 1.5%, fiziki soxslarin manatla amanatlari
24.1%, huquqi soxslarin manatla depozitleri iss 42.9% artib.

Manatla talab olunanadak omanat va depozitlarin 50.1%,
muddatli omanat vo depozitlarin isa coamisi 10.4% artmasini



odhalinin milli valyutanin sabitliyina ve banklarin
dayaniqligina aminliyinin az olmamasi ils alagalandirmak olar.

Nagdsiz amaliyyatlarin tasviqina ragman dovriyyada olan nagd
pul artib. Oten il doévriyyadaki nadd pulun hscmi 2.8% artaraq
8.4 milyard manata c¢atib. Bu, 2014-ci ilden (10.9 milyard
manat) sonra an yuksak haddir. Artima baxmayaraq dovriyyads
olan nagd pul kitlssinin pul bazasina nisbati il arzinds
azalaraq 82.5%-don 81.1%-5 dusub.

Pul kdtlasinin artimini Markazi Bank deposit harraclari va not
buraxilisi vasitasils tenzimlayib. Hesabat dovrunds depozit
harraclari va not buraxilisi vasitasils dovriyyadan muvaqgati
¢ixarilan pul kitlasinin hacmi 1.7-1.8 milyard manat arasinda
doyisib.

Milli valyutanin sabitliyi bank sektorunda dollarlasma
saviyyasinin asagi dismasini toemin edib. Hom kredit
goyulusunda, hom depozit calbinds aksdollarlasma musahida
edilib. 2018-ci ilds xarici valyutada olan kreditloerin payi1
40.9%-don 38.0%-2, uUmumi depozitlearin pay1i 1iss 72.4%-doan
65.3%-9 dusub. Azalma ham ahalidan calb edilan amanatlards,
ham da maliyys vo gqgeyri-maliyys taskilatlarinin
yerlasdirdiklari depozitlarda bas verib. Bels ki, o6tan il
ohali amanatlarinds xarici valyutalarin payi 66.5%-don 62.5%-
9, maliyyo toeskilatlarinin depozitlarinds 82.4%-don 72.9%-9,
geyri-maliyys toeskilatlarinin depozitlarinds 74.7%-dan 66.4%-3
disub. Hazirda on yuksak dollarlasma saviyyasi maliyya
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toskilatlarinin depozitlsrinds movcuddur

Olkadan valyuta axinin mahdudlasdirilmasi ve bununla da
valyuta bazarinda sabitliyi tamin etmsk magsadils Markszi
Bankin 26 fevral 2018-ci il tarixli, 4/1 sayli Qoarari ils
“Azarbaycan Respublikasinin rezident vo qeyri-rezidentlarinin
xarici valyuta oemeliyyatlarinin aparilmasi Qaydalari”na
doyisikliklar edilib. Bu dayisikliklarla rezidentlar va qeyri-
rezidentlar tarsfindan banklar vasitasi ils xarici valyuta
amoliyyatlarinin aparilmasina dair toalsablar daha da



sartlasdirilib. Eyni zamanda doayisiklik vasitasils mallarin
Olkaya idxalini toasdiq edan gomrik bayannamasi vea ya idxal
olunan xidmatlarin gostorilmasini toasdig edan sanadin banka
taqdim olunmasi muddati 180 gundan 270 guna gadsar artirilib.

Dovlat Biidcasinin Icrasi Durumu

2018-ci ilin ortasinda dovlat biidcasinin proqnozlarinda
doyisiklik edilib. “Azarbaycan Respublikasinin 2018-ci il
dovlat budcasi hagqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanunu
2017-ci ilin dekabrin 1-do imzalanmisdi. Hamin Qanuna asasan
2018-ci il uUcun dovlsat buddcessinin golirlari 20127.0 mln.
manat, xarclari iss 21047.0 mln. manat proqnozlasdirilmis,
dovlat budcasinin prognozlasdirilan kasirinin yuxari haddi
920.0 mln. manat nazards tutulmusdu.

Il arzindes ARDNF-dan dévlst bidcasins 9216.0 mln. manat
transfert edilmasi nazards tutulmusdu ki, bu da dovlat
bludcasinin proqnozlasdirilan butun galirlarinin 45.8%-1 demak
idi. 2017-ci ills miqgayisada ARDNF-dan dovlat bidcasina edilan
transfertin mablaginin 3116.0 mln. manat yaxud 51.1%
artirilmasi gorara alinmisdi. Umumiyystls, 2017-ci ilin bidce
golirlari prognozu ils mugayisads 2018-ci ilin budcs galirlari
3361.0 mln. manat va ya 20.0% cox prognozlasdirilmisdi. Bu
artimin 3156.0 mln. manati (yaxud artimin 94%-i) birbasa neft
sektorundan daxilolmalar hesabina bas vermali idi.

Qeyd edilmalidir ki, 2018-ci il dcun dovlat budcasi
golirlarinin prognozu neftin 45 dol./bar. orta illik qiymati
9sasinda hazirlanmisdi. Lakin 2018-ci ilin birinci yarisinda
neftin dinya bazar qiymatinin 60 dol./bar.-don ylksak olmasi
ils algasdar olaraq, hokumat 2018-ci ilin ortasinda dovlat
budcasinin galir va xarclarinin prognozunu artirmaqg gararina
goldi. Azsrbaycan Respublikasinin 29 iyun 2018-ci il tarixli
ganunu 1ila “Azarbaycan Respublikasinin 2018-ci il dovlat
budcasi haqqginda” Qanunda doayisikliklar edildi: 2018-ci il
ucun dovlat budcasinin galirlari 22149.0 mln. manat, xarclari
ise 23100.0 mln. manat tasdiglandi. Dayisiklik naticasinda



dovlat budcasinin ilkin prognozlasdirilan golirlari 1983.0
mln. manat, xarclari isa 2014.0 mln. manat artirildi.
Doyisiklikdan sonra dovlat blidcesi kasirinin yuxari haddi
951.0 mln. manata yuksaldildi.

Biidco deyisikliyi zamani dovlat biidcesi galirlarinin artimi
neft-qaz sektoru ve xarici iqtisadi fealiyyatdan daxilolmalar
hesabina bas verib, qeyri-neft sektorundan daxilolmalar
prognozu ise azaldilib. Bu doayisikliklar zamani 1 dekabr 2017-
ci il tarixli Qanunla tasdiq edilmis ilkin prognozla
mugayisada dovlat budcasinin galirlarinds Umumi artim 1983.0
mln. manat olmasina baxmayaraq, ayri-ayri moanbalar uUzra budcs
daxilolmalarinda bas veran doayisikliklara xususi diqgat
yetirmak lazim galir. Belsa ki, doayisikliklar zamani rezident
hidqugi saxslarin manfasat vergisi Uzra Dbludcays
prognozlasdirilan galirlarin mablagi 230.0 mln. manat, Olka
daxilinds istehsal edilan mal vo xidmatlsar UuUzrs 9DV-dan
daxilolmalarin ilkin prognozlasdirilan mablagi iss 770.0 mln.
manat azaldilib. Eyni zamanda, ARDNF-dan transfertin mablagi
1750.0 mln. manat, HPBS lzro podratgci sirkatlarin manfaat
vergisindan daxilolmalarin mablagi 450.0 mln. manat, idxal
mallarina oDV Uzra daxilolmalar 508.0 mln. manat, gomruk
rasumlari 205.0 mln. manat artirilib (bax: diaqram 3).
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Diagram 3. 2018-ci il ddvlat biidcasinin galirlarinda daxilolma manbalari iizra bas veran dayisikliklar

Gorunduyu kimi, dayisikliklar zamani ilkin prognozla



mugayisads dovlst budcesinin ayri-ayri goalir moanbalari uzrs
daxilolmalarin mablagi Umumilikds taqriban 3.0 milyard manat
artirilib, bazi galir manbalari uUzra iss taqriban 1.0 milyard
manat azaldilib. Hom do artim asasan birbasa neft sektorundan
(2200.0 mln. manat) ve xarici iqtisadi foaaliyyatdan (725.0
mln. manat) daxilolmalar hesabina bas verdiyi halda, azalmalar
9sasan mahz rezident saxslarin 0lks daxilinds manfasat vergisi
vo 9DV Uzro blidcays Odanislarinds qgeydsa alinib.

Belalikls, bu dosyisikliklardan sonra 2018-ci il dodvlat
biudcasinin progqnozlasdirilan galirlari 2017-ci ilin galirlar
prognozu ils miqgayisads Umumilikds 5383.0 mln. manat vo ya
33.0% artirilmis oldu. Dayisiklikdan sonra doévlat budcasinin
birbasa neft sektorundan daxilolmalarinda gdézlanilan artim
5356.0 mln. manat prognozlasdirilib ki, bu da demak olar budca
golirlarinin prognozlasdirilan dmumi artimina barabardir.
2017-ci ilin budcs goalirlari prognozu ils mugayisads 2018-ci
ilin daqiqlasdirilmis bludca galirlari prognozunda Dovlat
Gomruk Komitasinin (DGK) xatti ils daxilolmalarda taqriban
800.0 mln. manatliq artim go6zlesnildiyi halda, Vergilar
Nazirliyinin xatti ils qgeyri-neft sektorundan g6zlanilan vergi
daxilolmalarinda taqriban bir o gadar azalma nazards tutulub.

2018-ci il dovlsat budcasinin durustlasdirilmis prognozuna
9sasan uUmumi bddcs galirlarinin 13346.0 mln. manati, yaxud
61%-1 birbasa neft sektorundan daxilolmalar, o cumladan
10966.0 mln. manati, yaxud tan yarisi (50.0%-i) isa ARDNF-in
transferti hesabina formalasacagi g6zlonilirdi.

Biidcoe doayisikliyi neticasinda biidca xarclarinda bas veran
artimin yaridan coxunun (57.0%-i) 3 dovlat sirkeatina verilmasi
nazarde tutulub. Doyisiklik zamani 2018-ci il dcun dovlat
blidcasinin xarclari ilkin prognozla mugayisada taqriban 2014.0
mln. manat artirildi. Bu artimin 1144.6 mln. manati (57.0%-1)
“igtisadi foealiyyat” bolmasina, 270.0 mln. manati (14.0%-1i)
investisiya xarclarina, 166.5 mln. manati midafis xarclarins,
145.9 mln. manati sosial mudafis ve sosial taminat xarclarins,
99.0 mln. manati kand tasarrufati xarclarina, 42.0 mln. manati



tohsil xarclarine va s. alave edildi. “Iqtisadi feaaliyyat”
bolmasi uUzra xarclara alave edilan 1144.6 mln. manat vasaitin
hamisi 3 dovlet sirksatins verilmak Ucun nazards tutulmusdu:
bunun 963.2 mln. manati Azarbaycan Respublikasinin Dovlat Neft
Sirkatina (SOCAR), 100.0 mln. manati “Azarbaycan Damir
Yollari” QSC-ya, galan 81.4 mln. manati isa “Azarenerji” ASC-
ya verilir.

2018-ci il dovlst biidcasinin icrasi. Maliyys Nazirliyinin
operativ malumatinalxv] gora 2018-ci il Uzrs dovlat budcasinin
golirlari 22411.3 mln. manat, xarclari 22718.9 mln. manat,
bidcs kasirinin mablagi iss 307.6 mln. manat olub.

Biidca galirlari. 2018-ci il Ulzrs doévlst bidcasinin galirlari
prognozlasdirilan mablagdan (22149.0 mln. manat) 262.3 mln.
manat yaxud 1.2% cox yerina yetirilib.

Dovliat budcasinin uUmumi galirlsrinin 10959.0 mln. manati
(48.9%-1) ARDNF-in transferti, 7417.6 mln. manati (33.1%-1)
Vergilar Nazirliyinin xatti ils toplanan vasaitlar (o cumladan
4975.5 min manati (22.2%-1i) qgeyri-neft sektorundan
daxilolmalar), 3434.4 mln. manati (15.3%-i) DGK-in xatti ils
daxilolmalar, 466.4 mln. manati (2.1%-1i) budcs taskilatlarinin
odanisli xidmatlari, galan 134.3 mln. manati 1iss digar
manbalar hesabina formalasib (bax: diaqram 4).
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Diaqram 4. 2018-ci il iizra ddvlat biidcasi galirlarinin strulduru, iimumi yekunda xiisusi cokisi %o-la

(Manba: Maliyya Nazirliyi)




Ilkin malumatlara osasan, 2018-ci il dévlat biidcasi
galirlarinda birbasa neft sektorundan daxilolmalarin iimumi
mablagi 13401.1 mln. manat olub ki, bu da iimumi galirlarin
59.8%-1i demakdir. Bu vesaitin 10959.0 mln. manati ARDNF-in
transferti, galan 2442.1 mln. manati iss Vergilar Nazirliyinin
xatti ils neft sektorundan daxilolmalardir (ysni ARDNS-in
odanislari vo HPBS c¢arcivasinds xarici podratc¢i sirkatlarin
manfaat vergisi uUzrs 6danislari).

ARDNF-in transferti nazera alinmadan dovlat biidcasinin
galirlarinin mablagi 11452.3 mln. manat olub ki, bu da 2018-ci
ilde dovlat budcasinin faktiki cari xarclarinin (11549.8 mln.
manat) mablagindan 97.5 mln. manat yaxud 0.85% azdir.

Dovlat budcasi golirlarinin 20.8%-1i (yaxud 4562.9 mln. manati)
ilin I rubunds, 23.5%-1 (5258.6 mln. manati) II rubds, 28.0%-1
(6268.1 mln. manati) III ribda, galan 28.1%-i (6321.6 mln.
manati) iss IV riubds icra olunub (diaqram 5).
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Diagram 5. Divlat biidcasi galirlarinin riiblar iizra icrasy, min. manatla

(Manba: Maliyys Nazirlivinin operativ malumatiar: asasimda hazirlanb)
Eyni zamanda ARDNF-dan dovlat budcasina transfert olunan Umumi
vasaitin 2299.0 mln. manati (yaxud 21.0%-i) I rubds, 2309.0
mln. manati (21.1%-1) II rubds, 3180.0 mln. manati (29.0%-1)
ITII rubds, galan 3171.0 mln. manati (28.9%-i) issa IV rubds
kocurulib. Bu is® o demakdir ki, dovlat bldcasi galirlarinin I
rubde 50.4%-i, II riubds 43.9%-i, III rubds 50.7%-i, IV rubds
iso 50.2%-1 ARDNF-in transfertinin hesabina formalasib.

2018-ci ilds dovlat biidcesinin faktiki galirleari 2017-ci ilin



galirloari (16516.7) ila miigayisada 5894.6 mln. manat, yaxud
36.0% cox olub. 2017-ci ills mugayisads 2018-ci ilds ARDNF-dan
dovlet budcssina transfertin mablagi 4859.0 mln. manat yaxud
79.7%, Vergilar Nazirliyinin xotti ile neft sektorundan calb
edilan vasaitlarin mablagi 662.8 mln. manat, yaxud 37.3%, DGK-
nin xatti ils daxilolmalarin mablagi 825.6 mln. manat, yaxud
31.6%, budca taskilatlarinin o0danisli xidmatlarindan alds
olunan galirlar isa 100.3 mln. manat yaxud 27.4% artib (bax:
diagram 6).
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Diagram 6. 2017-ci va 2018-ci illarda divlat biidcasi galirlarinin miigayisasi (mIn. manat)
(Manba: Maliyya Nazirliyinin ilkin icra malumatlars)

Bununla yanasi, avvalki ills miigayisads 2018-ci ilds Vergilar
Nazirliyinin xatti ile qeyri-neft sektorundan dovlat biidcasina
colb edilan vasaitin meblagi 217.2 mln. manat, yaxud 4.2%,
sair manbalardan daxilolmalar isa 265.7 mln. manat yaxud 66.4%
azalib (2017-ci ilds Markazi bankin manfaatindan 250.0 mln.
manat voasait dovlat budcasina kocurulmusdiu, lakin 2018-ci ilds
bela koclirma olmadigindan sair daxilolmalarda bela kaskin
azalma misahida olunub).

Belalikla, 2017-ci ills miqayisado 2018-ci ilin dovlat
biidcasinin galirlarinda biitiin manbalar iizra bas veran limumi
artimin 5521.8 mln. manati yaxud 86.0%-i neft sektorundan
daxilolmalar, 12.8%-1 ise xarici iqtisadi fealiyyatle bagli
daxilolmalar hesabina bas verdiyi malum olur.

Biidca xarclari. Maliyys Nazirliyinin operativ malumatina




9sasan, 2018-ci il ucun dovlat budcasinin xarclari 22718.9
mln. manat mablaginda olub ki, bu da prognozlasdirilan
xarclardan 381.1 mln. manat yaxud 1.6% azdir.

Dovlat budcesi xarclarinin 11549.8 mln. manati (50,8%-1i) cari
xarclara, 8941.9 mln. manati (39,4%-i) asasli xarclara, 2227.2
mln. manati (9.8%-1) iso dovlat borcuna vs ohdsliklarins
xidmatls bagli xarclara yoénaldilib (diaqram 7).
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Diagram 7. 2015-ci il divlat biidcasinin xarclarinin gqurulusu (fimumi yekunda xiisusi cakisi, %o-1a)

Maliyys Nazirliyinin malumatina gora, dovlst budcasi
xarclarinin 31.7%-1 va ya 7196.6 mln. manati sosial tayinatli
xarclarin (amayin 06danisi, toaqald va sosial muavinatlar,
dorman ve orzaq xoarclari) maliyysalasdirilmasina yonaldilib.
Bunun 2017-ci illa mugayisada 505.9 mln. manat yaxud 7.6% c¢ox
oldugu bildirilir.

Dovlat bludcasi xarclarinin 4408.0 mln. manati (illik
xarclarin 19.4%-i) ilin I rdbunda, 5116.3 mln. manati (22.5%-
i) II rubda, 6141.7 mln. manati (27.0%-i) III rdbda, galan
7052.9 mln. manati (31.0%-i) isa IV rubds icra olunub (diagram
8).
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Diagram 3. 2018-ci il dévlat biidcasi xarclerinin riibler tizrs icrasi durumu, mln. manatla (Manba:

Maliyys Nazirlivinin operativ malumatlar: asasmda hazirlamb)
2018-ci il dovlat biidcasinin xarclarinin imumi mablagi 2017-ci
ilin xarclari ile miigayisada 5124.4 mln. manat yaxud 29.1% c¢ox
olub. Hesablamalara asasan, 2017-ci ills miqgayisads 2018-ci
ilds dovlat bldcasinin cari xarclari 643,7 mln. manat yaxud
5.9%, osasli xarclari 3767.1 mln. manat yaxud 72.8%, dovlat
borcuna xidmat xarclari iss 713.5 mln. manat yaxud 47.1%
artib. Bu isa o demakdir ki, 2017-ci ills mlugayisads 2018-ci
ildo dovlat budcasinin xarclarinds bas versan artimin oaksor
hissesi — 73.5%-1 yaxud 3767.1 mln. manati — moahz asasli
xarclara, yoni investisiya xarakterli islera yonaldilib. Budcs
xarclari artiminin 13.9%-i (713,5 mln. manati) dovlat borcuna
xidmat xarclarins, 12.6%-1 (643.7 mln. manati) 1isa cari
xarclara sarf olunub.

Biidca koasiri. 2018-ci il iizra dovlat biidcasi kasirinin mablagi
307.6 mln. manat olub. DOvlist budcssinin icrasi barads
operativ malumatlardan aydin olur ki, aslinda ilin ilk 3
rubunds budcanin galirlari onun xarclarindan c¢ox olub: I rdbdn
sonunda 154.9 mln. manatliq, II rdbds 142.3 mln. manatliq vo
IIT rdbds 126.4 mln. manatliq, 3 rubds comi 423.6 mln.
manatliq bldce artiqligi yaranmisdi (diaqram 9).
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Diagram 9. 2015-ci ilin riiblari lizra ddvlat biidcasinin kasiri (arhghgi), mln. manatla

Lakin ilin son rubunds dovlst buddcesinin xsarclari budcs
golirlarindan 731.3 mln. manat cox olub ki, naticadsa ilin
sonunda 307.6 mln. manatliq budce kssiri yaranib. Bu, budcs
kasiri Ucun qganunla tasdiqlanan yuxari haddin — 951.0 mln.
manatin — 32.3%-i gadardir, yaxud ondan 643.4 mln. manat
azdir.

Xatirladag ki, 2017-ci ilds doévlet budcasinin kasirinin
mablagi 1077.8 mln. manat olmusdu, yani 2017-ci ills
miqayisada 2018-ci ilds dovlat bidcssinin kasiri 3.5 dofas
azaldilib.

Icmal Biidcenin Galir va Xarcleari

Maliyys Nazirliyinin operativ malumatina ssassan, 2018-ci ilds
icmal buddcanin galirlari 31034.7 mln. manat olub ki, bu da
2017-ci ills muayisada 6958.7 mln. manat vo ya 28.8% coxdur.
Icmal bildcanin xarclari 26334.4 mln. manat olub ki, bu da
ganunla tasdigq olunmus yuxari haddan 240.9 mln. manat azdir.
2017-ci illes miuqgayisoads 2018-ci ilde icmal budcsnin xarclari
4.6% yaxud 1151.4 mln. manat artib.

2018-ci ilda icmal biidcoada 4700.3 mln. manatliq profisit
yaranib. Miugayiss ucun geyd edak ki, 2017-ci ildsa icmal
blidcada 1107.0 mln. manatliq kasir olmusdu



2018-ci il dzro icmal bidcanin Umumi goalirlarinin 22.8%-1 I
riubds, 25.9%-i II rubds, 28.2%-1i III rubds, qalan 23.1%-i isa
IV ribds formalasib. Icmal bidcanin tUmumi xarclarinin 18.1%-i
I ribds, 23.1%-i II ribds, 27.1%-i III rubds, galan 31.7%-1
isa IV rubds icra olunub (diaqram 10).
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Diagram 10. 2018-ci ilin riiblari iizra icmal biidcanin asas parametrlari, mln. manatla

(Manba: Maliyya Nazirliyinin operativ malumatlart asasinda hesablamb)
10-cu diagramin malumatlarindan gorunduyu kimi ilin ilk 3
rubuands icmal budcanin galirlari onun xarclarindan cox olub:
III rubdn sonuna icmal blidcada 5879.7 mln. manatliq profisit
(artiqliq) olub. Lakin IV ruabds icmal budcenin galirlarinds
avvalki 2 rubls muqayisada azalma bas verib, xarclari iss
artib. Buna g6rs do son ridbds icmal budcsnin xarclari onun
golirlarindan 1179.4 mln. manat ¢ox olub. Nsticads ilin sonuna
icmal bldcads 4700.3 mln. manatliq artiqliq yaranib.

Yekun

Sonda O0tan il makroiqtisadi baximdan 6lks igtisadiyyatinda bas
vean asas hadisalari asagidaki kimi Umumilassdirmak olar:

Makroiqtisadi gostaricilar iizra:

= 2017-ci ills miqgayisads UDM-in real artim tempi 101.4%,
UDM deflyatoru ise 112.2% olub;
- 9halinin har nafarins dissn UDM 8126.2 manat, yaxud



4780.1 ABS dollari toaskil edib ki, bu da 2017-ci ills
mugayisada real Olcuds 0.5% coxdur;

- UDM-da qgeyri-neft sektorunun payi son 3 ilda azalmaqda
davam edib: bu gOstaricinin saviyyossi 2016-c1i ilds 65.8%
oldugu halda, 2018-ci ilds 58.5%-a duslb;

 Emal sonayesinds 2016-2017-ci illards qgeyds alinmis
azalma 2018-ci ilda 7.9%-1ik artimla avazlanib;

» Tikinti sektorunda azalma nainki davam edib, hoatta
dorinlasib: bu sektorda 2017-ci ilds 1.5%-1ik azalma
oldugu halda, 2018-ci ilde azalma 9.0% toaskil edib;

= 2018-ci ilds Azarbaycanin xarici ticarat doévriyyasinda
taqriban 8.0 milyard dollarliq misbat saldo yaranib;

» Hesabat ilinda Olksnin Umumi ixracinin 91.2%-i neft-qaz
sektorunun, comi 8.7%-i ise geyri-neft sektorunun payina
dusub;

Monetar siyasat iizra:

- Oton il istehlak qiymstlari indeksi (IQI) avvalki ills
mugayisada 102.3% toskil edib (2017-ci 112.9% olmusdu).
Inflyasiya soviyyesinin asagi dismasinin osas sababi
milli valyutanin mazsannasinin sabitliyi olub;

» 2018-ci ilds manat mohkamlanms tazyigi altinda olub. Bir
nec¢a ay istisna olmaqla, valyuta bazarinda tosklif tolabi
ustalayib;

= Manata ucuzlama toazyiqinin olmamasi Markszi Banka
valyuta ehtiyatlarini nainki gorumaga, hatta artirmaga
da imkan verib: oOtan il Markazi Bankin valyuta ehtiyati
5.4% artaraq 5.62 milyard dollara catib;

» Banklar terafindon nagd xarici valyutanin alqgi-satqgisi
Uzra aparilmis amaliyyatlarin artim tempi son 5 ilin an
yuksak haddinds olub;

»2018-ci ilds ARDNF-in valyuta satisi oavvalki ills
miqayisada 79.6% artib: Fond il arzinds 6460.4 milyon
ABS dollari mablaginds valyuta satisi hayata kecgirib;

» Pul kdtlasinin hacmini toanzimlemak vo banklarda son
dovrlar yaranmis izafi Ulikvidliyin idara olunmasi
maqgsadila Moarkazi Bank 2018-ci ilds milli valyutada



sorbost vesaitlarin calb olunmasi uUzrs 55 depozit
harraci va 51 notlarin yerlasdirilmasi uUzrs harrac
kecirib;

- I1 orzinde Merkszi Bankin ucot daracasi merhalalarls
15.0%-doan 9.75%-adak asagi salinib, macburi ehtiyat
normalari dayismaz saxlanilib, manatla pul bazasi iss
11.7% artirilib;

= Nagdsi1z amaliyyatlarin tasviqina ragman dovriyyada olan
nagd pulun hacmi 2.8% artib;

= Milli valyutanin sabitliyi bank sektorunda dollarlasma
saviyyasinin asagi dismasini tomin edib: 2018-ci ilds
xarici valyutada olan kreditlarin payi 40.9%-doan 38.0%-
9, Umumi depozitlarin payi isa 72.4%-dan 65.3%-3 duslb;

Dovlat biidcasinin icrasi lizra:

«Ilin birinci yarisinda diinya bazarlarinda neftin
giymatinin ylksak olmasi va 06lkanin neft galirlarinin
artmasi ils olagsadar olaraq 2018-ci ilin ortasinda
dovlat budcasinin prognozlarinda doayisiklik edilib:
bidconin galirlari 1.9 milyard manat, xarclari iss 2.0
milyard manat artirilib;

= Dovlat bldcasi goalirlarinin artimi asasan birbasa neft
sektorundan (2200.0 mln. manat) ve xarici igtisadi
fealiyyatdan (725.0 mln. manat) daxilolmalar hesabina
bas verdiyi halda, rezident saxslarin O0lka daxilinda
manfaat vergisi voe 9DV Uzra bldcsays o0dsnislarinin
prognozu toaqgriban 1.0 milyard manat azaldilib;

= Budco doyisikliyi naticasinds bldca xarclarinda bas
veran artimin yaridan coxu (57.0%-i) 3 dovlat sirkatina
verilmasi ucun nazarda tutulub;

»2018-ci il Uzra dovlat budcasinin galirlari
prognozlasdirilan mablagdan 1.2% c¢ox, 2017-ci ilin
golirlari ils mugayisada 36.0% cox olub.

» Dovloat budcesi golirlarinds birbasa neft sektorundan
daxilolmalarin payi umumi galirlarin 59.8%-1i gadar olub;
= ARDNF-in transferti nazars alinmadan dovlst bldcasinin

golirlarinin mablagi doévlet bidcasinin faktiki cari



xarclarindan 0.85% az olub;

»dvvalki illa miuqgayisads 2018-ci ildsa Vergilar
Nazirliyinin xatti ils qeyri-neft sektorundan dovlat
bidcasina calb edilan vasaitin mablagi 4.2% az olub;

= 2017-ci illa migayisada 2018-ci ilin dovlat budcasinin
golirlarinds butun msnbalar uUzra bas versn Umumi artimin
86.0%-1 neft sektoru, 12.8%-1 is® xarici iqtisadi
foaliyyatlsa bagli daxilolmalar hesabina bas verib;

=2018-ci 1l dudcun dovlat budcasinin xarclari
prognozlasdirilan mablagdan 1.6% az, 2017-ci ills
mugayisada iso 29.1% cox olub;

= Dovlat bldcasi xarclarinin 50,8%-1 cari xarclara, 39,4%-
i 9sasli xarclara, 9.8%-1i 1isa dovlat borcuna va
ohdaliklarina xidmatls bagli xarclara yonaldilib;

» 2018-ci il Uzra dovlet budcasi kasirinin mablagi 307.6
mln. manat, yaxud ganunla tasdiglanan yuxari haddin
32.3%-1 gadar olub;

»2018-ci ilda oOlkanin icmal budcasinds 4700.3 mln.
manatliq profisit yaranib (2017-ci ilds 1107.0 mln.
manatliq kasir olmusdu).

Notica

= 2018-ci ilda monetar vo maliyya sabitliyinin tamin
edilmasina, oOlkanin neft goalirlarinin avvealki ills
mugayisados ciddi artmasina, xarici ticarat dovriyyasinda
8.0 milyard dollarliqg musbat saldo vo icmal budcads 4.7
milyard manatliq artiqlig olmasina, dovlat budcasi
xarclarinin oavvalki illa migayisada 29.1%, bldcs
investisiyalarinin isa 80 faizadak artmasina ragman
6lkado UDM-in real artimi comi 1.4% saviyyssinds olub;

=neft goalirlarinin artmasina uygun olaraq oOlks
istisadiyyatinin neft sektorundan asililiq saviyyasi
yenidan artmaqdadir: i) UDM-de qeyri-neft sektorunun
payli 2016-c1i ildoki 34.2%-dosn 2018-ci ilds 41.5%-9
yuksalib; ii) hesabat ilinds dovlat budcasi galirlarinda
birbasa neft sektorundan daxilolmalarin payi Umumi
golirlarin 59.8%-i gadar olub; 1ii) olkanin umumi



ixracinin 91.2%-i neft-gaz sektorunun payina dusub;

» hokumat il arzinds aldes etdiyi neft goalirlarinin aksar
hissasini doévlat bludcasi va digar kanallarla
iqtisadiyyata yonaltsa ds, bu, tikinti sektorunda
bohrani aradan galdira bilmayib va blutovlukds iqtisadi
artima ciddi tasir gostara bilmayib;

» neft galirlarinin artmasi Olkanin valyuta ehtiyatlarinin
artmasini tomin edib;

=son illsar oOlkads biznes muhitinin yaxsilasdirilmasi,
investisiyalarin tasviq edilmasi va dovlat
investisiyalarinin artirilmasina ragman iqtisadi artim
tempinin 2%-dan asagi olmasi iqtisadi sahads daha ciddi
islahatlarin zaruri oldugunu goéstarir.
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