Azarbaycan banklari niys bol
vasalitlarini kredits
cevirmaya talasmirlar?
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Azarbaycanda fealiyyat goOstaran sahibkarlar arasinda aparilmis
sorgularin naticalarina nazar salsaq, onlarin bank
kreditlarins ¢ixis problemini an ciddi manesalardan biri kimi
geyd etdiklarini gorarik. Oxsar fikirlari shali arasinda da
esitmak mumkindir. Insanlar kreditlarin baha olmasi, sartlarin
sartliyi ve maliyyalasmaya ¢ixisin mahdudlugu ils bagli tez-
tez sikayat edirlar.

Digor torsfdan iss tamamils foarqgli menzars ils qarsilasiriq.
Kitlavi informasiya vasitalarinds, sosial sabakalards ve aciq
reklam platformalarinda banklarin kredit kampaniyalari
fasilesiz davam edir. Mobil telefonlarimiza mitemadi olaraq
kredit tokliflari ils baglai SMS-lar go6ndarilir, zanglar
edilir, mobil totbiqlsrds iss avvalcadan tasdiglanmis kredit
limitlari toklif olunur. Ilk baxisda odlkade kredit bollugunun
movcud oldugu teassirati yaranair.

Ilk baxisdan ziddiyyatli gérinsn bu msnzsrs mihim bir sual
dogurur: agar kredits bu gadar ehtiyac varsa ve banklar da 6z
novbasinda kredit vermays bu qgadar havaslidirlarsa, bas no
ucun sahibkarlar va vatandaslar halsa ds maliyys resurslarina
¢ix1sin mahdud olmasindan sikayst edirlar? Daha vacib sual iss
budur: Azarbaycan banklarinin sarancaminda kifayst qgadar
vasait oldugu halda, na lclin bu resurslari real sektorun
maliyyalasdirilmasins yonaltmirlar? Ax1 banklarin
sarancamindaki vasaitlsar onlara odenissiz daxil olmayib vo
hoamin vesaitlaras gors faiz oOdonilmalidir.

Bu suala cavab vermak ucun ilk novbads O0lks igtisadiyyatinin
bank kreditlari ils na daracads tamin olunduguna nazar salmagq
lazimdir. Bunun udcun beynalxalg praktikada an c¢ox istifads
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olunan gdéstaricilardan biri olan bank kreditlsrinin UDM-ds
payini hesablayaq. Bu goO0starici maliyya sektorunun
igtisadiyyata ne doracads vasitoecilik etdiyini
giymatlandirmays imkan verir.

28%

27.2%
26%
4% 24.7%
29% 23.1%
. 20.0%
20% 18.7% 18.4% 19.5%
18% 16.7%
16%
16.3% 15.1%
14%
12%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Diaqram 1. Olka iizre banklarin kredit qoyulusunun UDM-da payai,
faizls
Manba: Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki

Birinci diaqramdan goérunduyu kimi, bank sektorunun kredit
qoyulusunun UDM-de payi xeyli asagidir ve UDM-in 1/3-ns
catmir. Son on ildes bu gosterici qeyri-sabit dinamika nUmayis
etdirib ve hatta 2016-c1i ildsaki maksimum saviyyadan (27,2%)
avvalcoa 2018-ci ildaki 16,3%-2, sonra isa 2022-ci ildaki
minimum saviyysays (15,1%) dusub. Bu dinamika 2015-ci ilds bas
vermis devalvasiya ve 2020-ci ilds baslayan pandemiya ils
baglidir. Sonraki illards iqtisadiyyatda misahids edilan
sabitlik naticesinds kreditlasmanin payi 2025-ci ilds 24,7%-9
gadar yiksalib. Bu yiliksalise ragmsn, kreditlssmanin UDM-ds
payl arzuolunandan xeyli asagi soaviyyadadir.

Mligayisa ucun geyd edak ki, inkisaf etmis Olkalards kredit
qoyulusunun UDM-a nisbati, adetan, 100%-dan yliksak olur.
Azarbaycanin gonsu Olkalarinds ds bu gostarici daha yuksak
saviyyoadadir. Massalan, son bes ilds soOzlugedan gostarici
Gurcustanda 60-70%, Turkiyads 40-70%, Ermanistanda iss 50-70%
civarinda dayisib.
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Rasmi malumatlar gostarir ki, son illards bank kreditlarinin
nominal hacmi artsa da, iqtisadiyyatin kreditls temin olunma
saviyyasinda keyfiyyatca yeni marhala yaranmayib. Kredit
goyulusunun artmasina baxmayaraq, bank kreditlarinin
iqtisadiyyatda rolu avvalki dovrls muqgayisadsa ashamiyyatli
dorocada genislonmayib. Real sektorun kredit resurslarina
tolabati tam odesnilmir ve ehtiyac yuksak olarag galar.

Demali, iqtisadiyyatin Kkredit tslabi banklarin kredit
toklifindan dafalarls coxdur. Bu halda ikinci sual ortaya
¢ixir: banklarin iqgtisadiyyatin kredit talabini garsilamag
ugun kredit tsklifini artirmaga gicu varmi va ya real sektoru
maliyyalasdirmak dcun resurslari kifaysat edirmi? Bunun ucun
bir necs gostoaricini nazardsan kecirak.

Bir qayda olaraq, bank kreditlarinin asas manbalarindsn biri
ohalinin voa sirkatlarin yerlasdirdiklari depozitlardir.
Azarbaycanin bank sisteminds depozitlar banklarin asas maliyys
moanbayidir. 2021-ci ildan 2026-c1 ilin may ayinadak

depozitlarin banklarin ohdaliklarinds payi 80-85% arasinda
doyisib. Banklarin calb etdiklari depozitlarin ns gadarini
kredits c¢evirdiyini godstaran oasas gostaricilardan biri
kreditlarin depozitlsrs nisbatidir (Loan-to-Deposit Ratio). Bu
gostarici banklarin topladiqlari vesaitdan kreditlasms
magsadila no doracads istifads etdiyini aks etdirir.

100%
95%
90%
85%

97%

80% o
75%
’ 70%
70% 68% 68% 73%
65% 67% 62% o7%
60%
58%
55%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Diagram 2. Olks iizro kredit qoyulusunun depozitlara nisbati
Manba: Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki
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Ikinci diaqram géstarir ki, 2016-c1i ilds banklar calb
etdiklari depozitlarin, demak olar ki, hamisini kreditlasmaya
yonaldiblar. Bu, banklarin resurs calbetmsa manbalarinin c¢ox,
depozitlardan asililiginin iss asagi oldugu dovr idi. 2015-ci
ilde bas vermis devalvasiya naticasinds banklar asas
manbalarindsn biri olan xarici maliyys institutlarindan xarici
valyutada vasait calbini minimuma endirdilar. Sonraki illards
kredit taskilatlari Markszi Bankdan aldiglari resurslari da
ohamiyystli daracads azaltdilar. GOorunduyu kimi, hazirda onlar
9sasan depozitlardan asili vaziyyatdadirlar.

2019-2022-ci illsrdes bank sektorunda kreditlsrin depozitlara
nisbati, osasan, 70%-don 58%-a diussa do, novboati illards
artaraq 2025-ci ilds 79%-a, 2026-ci ilin ilk bes ayinda isa
80%-o catib. Ikinci diaqram gdésterir ki, banklar depozitlarin
an coxu 4/5-ni kredit soaklinds real sektora yodnaldiblar.
Muayyan dovrds bu gostarici hoatta 3/5 saviyyoasina enib.
Halbuki 2014-cu ilds kreditlarin depozitlars nisbati 161%,
2015-ci ilde isa 123% olub.

Markazi Bankin qiymatlandirmasi bank sektorunun yuksak
likvidlik ehtiyatina malik oldugunu goéstarir ve kreditlasmays
yonaldilmayan resurslarin oshamiyyatli hissssinin 1likvid
formada saxlanildigini toasdiglayir. Buna baxmayarag, son bes
ilds likvid aktivlarin hacminda va Umumi aktivlards payinda
azalma musahido edilir. Likvid aktivlarin hacmi 2021-2025-ci
illar arzinds 13,9 milyard manatdan 12,9 milyard manata,
onlarin umumi aktivlards payil isa 36%-don 22,6%-2 dusub.
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Diaqram 3. Bank sektorunun likvid aktivlari (2021-2025)
Manba: Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki

Ikinci va {clnci diagqramlarin mslumatlari banklarin kredit
vermak ucun kifaysat gadar resursa malik oldugqlarini gostarir,
lakin kredit toeskilatlari bu resurslari basga istiqgamatlars
yonaldirlar. Sual olunur: hansi istiqamatlara?

Bank sektorunun aktivlarinin strukturunun tahlili gésterir ki,
son illards banklarin resurslarinin yerlasdirilmasinds muhum
doyisikliklar bas versa da, aktivlarin boélusdirulmasinda
kreditlsar va digsr aktivlar arasinda nisbstan balanslzi
struktur qorunub saxlanilib. Bels ki, verilmis xalis
kreditlarin bank aktivlarinds payi 2021-ci ildeaki 41,1%-dan
2025-ci ilds 50,5%-5 yuksalib, 2026-c1i ilin may ayinda iso 50%
toskil edib. Bu dinamika avvalki bolmalards tahlil edilan
kreditlarin UDM-ds payinin va kreditlarin depozitlara
nisbatinin artmasi ils Ust-usts dusur ve bank sektorunda
kreditlasmanin son illards shamiyyatli dsracads genislandiyini
gostarir. Buna baxmayaraq, bank aktivlsrinin taxminan yarisi
hala do kreditlsrdan kosnar aktivlarda camlanib. Bu isa bank
sektorunun resurslarinin shamiyyatli hissasinin digsar maliyys
alatlorinas, likvid vosaitlars ve qeyri-kredit aktivlarina
yonaldiyini go6storir.



3.4% 9.3% 2.8% 9.0% 12.9% 50.0% 12.5%
2026 (may)

3.6% 9.0% 2.8% 8.6% 16.8% 50.5% 8.6%
2025

3.8% 11.7% 3.3%5.9% 17.7% 49.7% 7.9%
2024

3.8% 13.0% 4.6% 81%  14.4% 45.3% 10.8%
2023

4.2% 13.4% gy 10.6% 17.7% 40.0% 7.5%

2022

=

7% 18.8% 12.00% 4.9% 12.7% 41.1% 5.8%
2021

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

m Nagd vesaitlar m Maerkezi Bankda muxbir hesablar

m Nostrohesablar m Banklar da daxil maliyya institutlarindaki depozitlar
m Qiymatli kagizlar m Verilmis xalis kreditler

m Digar aktivlar

Diagram 4. Bank sektorunun aktivlarinin strukturu (2021-2026-
ci ilin may ayi), %
Manba: Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki

Banklar uzun muddat kreditlasmays yodnaltmadiklari vasaitlarin
bir hissasini qiymatli kagizlara yatirmaqla alternativ galir
manbayi alda etmaya muvaffaq olublar vo hatta son bes ilds
qiymatli kagizlara investisiyalarin payini 18%-a qadar
artiriblar. Ancaq 2026-c1i ilin may ayinda bu godstarici 12,9%-9
enib. Digar tarafden, Marksazi Bankdaki muxbir hesablarin bank
aktivlerinds payi 2021-ci ildoki 18,8%-don 2026-c1i ilin may
ayinda 9,3%-a enib. Bu, son illards banklarin yuksak likvid
vosaitlarinin bir hissasini digsr aktivlars, ilk ndvbads,
kredit portfelina yonaltdiyini gostarsn muhum tendensiyadair.
Buna baxmayaraq, maliyys institutlarinda, o cumladan digar
banklardaki depozitlarin payi 4,9%-dan 9%-o ylksalib.

Banklarin depozit bazasinin oahamiyyatli daracadsa artmasina
baxmayaraq, hamin resurslari kreditlasra ehtiyatla
yonaltmalarinin sabablarindsn biri do depozitlarin miuddat
strukturudur. 2026-c1 ilin may ayina olan malumata gora, Umumi
depozitlarin 53,7%-1i talsab olunanadsk depozitlardir. Yoni bu
vosaitlar sahiblari tarafindan istanilan vaxt bankdan geri
¢okils bilar. Bels depozitlarin yuksak payi banklarin aktiv ve



passivlarinin muddat uygunlugunu qorumaq zaruratini artirir ve
xUsusils wuzunmiddatli kreditlarin maliyyalasdirilmasi
imkanlarini mahdudlasdira bilar. Depozit resurslarindan yluksak
doracados asili olan banklar bels ssraitds, bir qayda olaraq,
daha qgisamiddatli voa vasaitlaerin daha siuratls geri gayitdigi
kredit mshsullarina ustunluk verirlar.

Bununla yanasi, son illards depozit bazasinin keyfiyyoatinda
musbat dayisikliklar da musahids olunur. 2021-ci ilden 2026-c1
ilin may ayinadsk Umumi depozitlards muddatli depozitlarin
payl 32,0%-don 46,3%-9 yuksalib. odhalinin asmanatlarinda isa bu
gostarici 58,0%-don 63,0%-5 c¢atib. Muddstli depozitlarin
payinin artmasi banklar dc¢un daha sabit maliyys bazasi
formalasdirir vea kreditlasmanin genislandirilmasi baximindan
daha olverisli sarait yaradir.

Maraglidir ki, mahz bu dovrds bank sektorunda kreditlasma da
genislanib. Kreditlarin bank aktivlarinds xususi ¢oakisi artib,
likvid aktivlarin comi aktivlards payi iss azalib. Bu dinamika
depozit bazasinin strukturunda bas veran musbat
doyisikliklarin banklarin kreditverms imkanlarini dastaklayan
amillardan biri ola bilsacayini godéstarir. Bununla bels, Umumi
depozitlarin yaridan c¢oxunun halsa da talab olunanadsak
depozitlardan ibarat olmasi banklarin kreditlasms siyasatinds
ehtiyatli davranmasini izah edan muhdm amillardsan biri olaragq
galir.



