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Azarbaycan Respublikasi Dovlat Statistika Komitasinin (DSK)
molumatina gors, Azarbaycanda bu ilin yanvar-may aylarinda
otoan ilin eyni dovru ils muqayisads iqtisadi artim bas
vermayib: dovr arzinds muqayisali qiymatlarls uUmumi daxili
mohsul (UDM) istehsalinin artim tempi 0,0% olub. Yeri
goalmiskan, bu ilin yanvar-mart aylarinda oten ilin eyni dovru
ils mugayisada 0,3%-1ik azalma qgeydsa alinmisdi. Azarbaycan
Respublikasinin iqtisadiyyat naziri Mikayil Cabbarov matbuata
musahibasinds 1iqtisadi artim templarinin hokumatin
gozlantilarindan asagi olmasinin sabablarini bildiklsrini va
bunun “ssasan dovlat tarafindan hosyata kegirilen bir sira
layihalarin vaxtlarinin doayisdirilmasi ils” bagli oldugunu
bildirib. 0, xisusi olaraq vurgulayib ki, “bu azalma daha cox
0zol tikinti ils deyil, dovlst tikintisi ils bagladir”. Canab
nazir miusahibasinds ham do “06zal sarmayalarin dinamikasinin
getdikca artdigini” geyd edib. Hokumatds igtisadi artim
maosalalarina bilavasits cavabdeh olan nazirin azalmani
bilavasita ve yalniz dovlat investisiya layihalari ils
olagalandirmasi c¢oxlu suallar dogurur. on azi ona goOra ki,
iqtisadi artim tempindski azalma yalniz bu ilin ilk aylari
Ucun xarakterik deyil: 2024-cu ilds o6lkads illik iqtisadi
artim tempi 4,2% oldugu halda, 2025-ci ilds cami 1,4% olub.
Basqa s0zla, igtisadi artimin azalmasi tendensiyasi O0tan ilds
do musahida olunub.

Molumdur ki, investisiyalar hom Umumi daxili mshsulun (UDM)
9sas komponentlsarindsan biri, ham ds Olkads iqtisadi artimin
baslica toakanverici qivvalarindsan biridir. Olkays boyilk neft
golirlarinin daxil olmaga basladigi 2006-ci ildan sonra
tikinti sektorunda ciddi yuksalis bas verdi ve 2008-2015-ci
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illards o6lkade “tikinti bumu” yasandi: illik UDM-de tikinti
sektorunun pay1il 2014-cu ilds 12,6%-© qoador yuksaldi. Lakin
2015-ci il maliyys bdhranindan sonra bu gdstaricinin saviyyasi
ildan-ils azalmaga basladi ve 2022-ci ilds 4,8%-a dusdiu. Son 3
ilda, 2023-2025-ci illards, bu pay 6,2-6,5% araligindadir. Vo
bu proseslar son illar Olkanin isgaldan azad edilmis
orazilarinin barpasi ve maskunlasmasi sahasinds hoyata
kecirilan boyuk Tlayihalar, habela hokumatin yerli vao
beynalxalg toeskilatlarla c¢ox sayda noahang investisiya
layihalarinin imzalanmasi haqginda bayanatlari fonunda bas
verir.,

Buna gora do son 10 ilds O0lks iqtisadiyyatinda investisiya
foalliginin durumunu va onun iqgtisadi artima toasirini
arasdirmaq qararina galdik. Bu magaladsa investisiya
foalliginin dinamikasi, intensivliyi va strukturunun
deskriptiv statistik tahlili ssasinda O0lkads hayata kec¢irilan
investisiya siyasatinin va investisiya fsalliginin asas
meyllarini ortaya cixaririqg.

Investisiya foealliginin statistik gostaricilari barads qisa
arayis

Iqtisadi statistikada investisiyalari xarakterizs edsn va an
cox rast goalinan gostaricilar “Umumi investisiya qoyuluslari”
vo “osas kapitala investisiyalar”dir. Bunlar bir-birina yaxin
mazmun dasisa da, ahats dairsasi ve iqtisadi mazmunu baximindan
farglanir.

“Omumi investisiya qoyuluslari” gostericisi il (dévr) srzinds
Olke igtisadiyyatina yodnaldilan bitin investisiya axinlarini
ohata edir. Buraya asas kapitala investisiyalar, ehtiyatlarin
(inventarlarin) artimi, torpaq ve digar qeyri-maddi aktivlars
investisiyalar, muxtalif maliyys investisiyalari (sahmlar,
istiqrazlar, depozitlar, istirak paylari, boazan hotta
intellektual milkiyyat mahsullarina sarmayalar) aid edilir. Bu
gostarici dovr orzinds iqtisadiyyata yonaldilan butun nov
investisiya resurslarini shats edir ve daha genis maliyya-



igtisadi proseslarin tahlilinds maliyys resurslarinin
harakatini Oyranmak maqgsadils istifadsa olunur.

“dsas kapitala investisiyalar” il (dovr) oarzinds asas
fondlarin yaradilmasina, yenidan qurulmasina,
genislandirilmasina va modernlasdirilmasina c¢akilan faktiki
xarclarin macmusunu daks etdiran maliyya-statistik
gostoricidir. Buraya yeni miassisalarin, bina ve qurgularin
tikintisi, istehsal avadanliqlarinin alinmasi, naqliyyat
vasitoalarinin alds edilmasi, asasli temir va rekonstruksiya
islari, habels uzunmiddatli istifads olunan maddi aktivlarin
yaradilmasi daxildir. o9sas kapitala investisiyalar real
sektorun galacak istehsal imkanlarini artirir. Buna gors ds
igtisadi artim manbalarinin ve iqtisadi fsalligin
intensivliyinin arasdirildigi siyasat tahlillarindsa ilk
novbada mahz bu go6stariciden istifada olunur.

Olkads investisiya fealliginin dinamikasi ve intensivliyi

Son 10 ilds Azarbaycan igtisadiyyatinda osas kapitala
yonaldilan investisiyalarin hacminds dalgavari artim misahida
olunur (Diaqram 1).

Diagram 1. 9sas kapitala yonaldilan investisiyalarain illar
iizra mablagi, cari qiymatlarls, milyon manatla
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(Manba: diaqram DSK-nin malumatlari asasinda hazirlanmisdair.)

Diagram 1-dan gorunduyu kimi, 2016-2020-ci illsards asas
kapitala yo6naldilsn illik investisiyalarin mablagi tadrican
artib, 2020-2021-ci illarde azalma bas verib, 2022-2024-cu
illards yenidon artim musahids edilib, 6tan il isa tendensiya
azalma istigamatinds dayisib. Yeri galmiskan, geyd edak ki,
DSK-nin malumatina go6ra, bu ilin ilk 5 ayinda da bu tendensiya
davam edir.

Son 10 ilds Azarbaycan iqgtisadiyyatinda osas kapitala
yonaldilan investisiyalarin mitlaq mablagindaki dinamika ils
yanasi, avvalki ills muqgayisads artim templari ds narahatliq
doguran iqtisadi manzara yaradir. Bunu Diagqram 2-don misahids
edos bilsrik.

Diaqram 2. 9sas kapitala yonaldilmis investisiyalarin avvalki
ila nisbatan artim siirati, miigayisali qiymatlarla, faizls
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(Manba: diaqram DSK-nin malumatlari asasinda hazirlanmisdair.)

Gorduyumuz kimi, son 10 ilin besinds asas kapitala vasait
goyuluslarinin mablagi migayisali giymatlarls avvalki ills
mugayisada nainki artmamis, hatta azalmisdir. 2023-cu il
istisna olmaqgla, artimin bas verdiyi diger illards do artim
cox kicik olmusdur.

Olkads cari investisiya fesalliginin giymetlandirilmasi dgin
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istifads olunan daha bir gostarici il arzinds butdn manbalar
hesabina osas kapitala ydnaldilan investisiyalarin mablaginin
illik 0UDM-s nisbetidir. Bu g6starici 6lkads illik kapital
goyuluslarinin intensivliyini, yaxud dovlst ve 06zal sektorun
gisamuddatli investisiya aktivliyini oaks etdirir. Yeri
golmiskan, geyd edak ki, bu gostarici he¢ do investisiyanin
illik UDM-ds payini xarakterizs etmir, c¢linki Milli Hesablar
Sisteminda UDM-in xarc komponenti kimi istifada olunan
“investisiya” gostoericisi Umumi Kapital Yi§imi, yaxud Gross
Capital Formation (GCF) gostaricisidir. GCF gostaricisindan
novbati moagalado istifads edacayik.

Muxtalif beynalxalq taskilatlarin arasdirma ve tovsiyalarins
asason, illik kapital goyulusunun UDM-a nisbatinin 15%-dan
asagl olmasi asagili, 15-20% arasinda olmasi magbul, 20-25%
araligi normal va dayaniqgqli, 25-30% araligi isa yuksak
investisiya fasalligi hesab olunur. Bu goOstaricinin 30%-dan
yuksak olmasi suratli inkisafi ve ya “investisiya bumu”nu
xarakterizo edir.

Olkemizds osas kapitala investisiyalarin illik UDM-»s
nisbatinin faizls son 10 ilds necs dayismasi Diaqram 3-da
tosvir edilib.

Diaqram 3. 9sas kapitala investisiyalarin illik UDM-a nisbeti,
cari giymatlarla, faizles
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(Manba: diaqram DSK-nin malumatlari asasinda hazirlanmisdair.)

Diagramdan gorunduyld kimi, Olksmizds 2016-2020-ci illards
investisiya faalligi normal ve dayaniqgli inkisafa uygun
saviyyada olsa da, son 5 ilda maqbul saviyyays dusub.

Diagram 3-do hom neft-qaz, ham ds geyri-neft-gaz sektorlarina
yonaldilan kapital gqoyuluslari aks olunub. Qeyri-neft-qgaz
sektoru Uzra investisiya faalliginin saviyyasini goérmak ucglun
mahz bu sektorda asas kapitala investisiyalarin hamin sektor
Uzrea illik UDM-s nisbati g6stericisinin necs dayismesina baxaq
(Diaqram 4).

Diagqram 4. Qeyri-neft-gaz sektorunda oasas kapitala
investisiyalarin qgeyri-neft-qaz UDM-ina nisbati, cari
qiymatlarla, faizles
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(Manba: diaqram DSK-nin malumatlari asasinda hazirlanmisdair.)

Diaqram 4-doan goruruk ki, oten il istisna olmaqla, son doqquz
ilds iqtisadiyyatin qeyri-neft-gaz sektorunda investisiya
foalligi normal va dayaniqli, hoatta 2018 vo 2019-cu illards
yuksak investisiya foealligi ssaviyyasinda olub. Son bir nec¢a
ilde gqgeyri-neft sektorunda geyds alinan artimlar bunun
naoticasi ola bilar. Lakin burada da narahatedici tendensiya
musahida olunur: 2016-2019-cu illards bu sektorda investisiya
aktivliyi ildsn-ils yuksaldiyi halda, 2020-ci ildan sonra



foalligin asagi dusmo meyli hakimdir. 2023-2024-cu illards bir
godor stabillesms misahids olunsa da (bu, isgaldan azad
edilmis orazilarin barpasi va maskunlasmasi layihalarinas
yonaldilan dovlat investisiyalari ils alagsali ola bilar),
2025-ci ilde foealliq nisbatan asagi dusib.

Investisiya fealliginin arasdirilmasi zamani dévlst va geyri-
dovlat bolmalarinin bu prosesds rolu da muhdm shamiyyat kasb
edir. 2015-ci ilin maliyys-iqtisadi bohrninadak Olkamizds
“doviet - 0zal sektor” investisiya bolgusunds dovlat
investisiyalari yuksak xlsusi c¢oakiya malik idi (taqriban 70% —
30% nisboatinda). Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2016-c1
il 6 dekabr tarixli 1138 nomrali Farmani ils toasdiq edilmis
“Azarbaycan Respublikasinin milli ijgtisadiyyat perspektivi
Uzro Strateji Yol Xaritssi”nds gqgarsiya qoyulan hadaflardan
biri mahz 6lkada 6zal sektor agirliqli investisiya foealligina
nail olmaq idi. Bu els “Azsrbaycan Respublikasinin 2022-2026-
ci illeards sosial-igtisadi inkisaf Strategiyasi”nain
(Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2022-ci il 22 iyul
tarixli 3378 sayli Sarsncami ils tosdiq edilmisdir) da asas
hadaflari sirasindadir.

2016-2025-ci illsri ohats edan 10 il arzinds o0lks
igtisadiyyatinda dovlat va qeyri-dovlet bolmalari Uzra asas
kapitala yoOnaldilan investisiyalarin dinamikasi a.agidaki
diagramda tosvir edilib (diaqram 5).

Diaqram 5. Dovlat ve qeyri-dovliet bolmalari iizra asas kapitala
investisiyalarain illik mablaginin dinamikasi (cari
qiymatlarla), milyon manat
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(Manba: diaqram DSK-nin malumatlari asasinda hazirlanmisdir)

Gorduyumiuz kimi, 2016 ve 2017-ci 1illards kapital
goyuluslarinin c¢ox hissasi qeyri-dovlat sektoru tarafindan
hoyata kec¢irilib. Bu, maliyya-iqgtisadi bodhran sababindan
Dovlat Neft Fondundan dovlat budcasins transfertlarin
azaldildigi dovrdiur. 2018-2021-ci illards kapital
goyuluslarinda qeyri-dovlat bOolmasinin cuzi ustunluyu miusahids
olunub. 2022-ci ildsan sonraki dovrdo 1is® investisiya
aktivliyinds yenidan doévlatin ustunluyl miusahids olunur.

Nozars almaq lazimdir ki, bu diaqramda qeyri-dovlast
investisiyalarina neft-gaz ve qeyri-neft-gaz sektorlarina calb
edilan xarici birbasa investisiyalar da daxildir. Buna gora do
kapital qoyuluslarinda qeyri-dovlst bolmssinin payi artmis
kimi gorundr. Halbuki xarici birbasa investisiyalarin aksar
hissosi iqtisadiyyatin neft-qaz sektoruna yonaldilmakds davam
edir. Bundan alava, son illards tikinti, naqliyyat va anbar
tasarrufati sahalarina da muayyan g¢gadar xarici birbasa
investisiyalarin calb edilmasi musahids olunmusdur.

Son 10 ilds Azarbaycan igtisadiyyatinda osas kapitala
investisiyalarin oksar hissasi qgeyri-neft sektoruna
yonaldilmakdadir. Ham ds Umumi kapital qoyuluslarinda bu
sektorun payi getdikca artmaqdadir (Diaqram 6).



Diaqram 6. Neft-qaz vea geyri-neft-qaz sektorlari iizra asas
kapitala investisiyalarin dinamikasi, cari qiymatlarla, milyon
manatla
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(Manba: diaqram DSK-nin malumatlari asasinda hazirlanmisdair.)

Igtisadiyyatin geyri-neft-qaz sektoruna yodnaldilen kapital
goyuluslari asasan daxili manbalar hesabina hayata kecirilir.
Bela investisiyalarin mulkiyysat strukturunda iss dovlat
investisiyalari dstunlik teskil edir (Diagqram 7).

Diaqram 7. Iqtisadiyyatin qeyri-neft-qaz sektoruna daxili
manbalardan yonaldilan kapital qoyuluslarinin dovlst va geyri-
dovlat sektorlari iizra dinamikasi, cari qgiymatlarls, milyon
manatla
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(Manba: diagram DSK-nin malumatlari asasinda hazirlanmisdir.)

Diagramdan gorunduyu kimi, 2017-2024-cu illards (2021-ci il
istisna olmaqla) daxili manbalar hesabina qeyri-neft-qaz
sektoruna yonaldilan investisiyalarin 70-75 faizi dovlat,
galan 25-30 faizi iss qeyri-dovlat bolmasinin payina dusur.
Qeyri-dovlat bdolmasi uUzro geyri-neft-gaz sektoru sahalarins
9sas kapital qoyuluslarinin hacmi ildsn-ils toadrican artmaqda
davam edir. 2017-ci illa mugayisada 2024-cu ilda bels
investisiyalarin hacmi 3,5 dsfadsn cox artsa da, umumilikds
geyri-neft-gaz sektorunda 6zal bdlmsnin investisiya foaalligi
asagl saviyyada galmagda davam edir.

Olkados investisiya fealliginin strukturu

Olke iqtisadiyyatina yodnealdilen investisiyalarin iqtisadi
artima tosirinin qgiymeatlandirilmasi ucun illik investisiya
yatirimlarinin dinamikasi ils yanasi, onlarin strukturu da
onamlidir. dsas kapitala yonaldilan investisiyalarain
mahsuldarliga ve iqtisadi artima tasiri asasan bels
investisiyalarin tayinat strukturundan, na qadar mahsuldar
kapital yaratmasindan asili olur. Basga sozla, oOnamli olan
yalniz osas kapitala yatirilan investisiyanin miqgdarinain
artmasi deyil, ham ds onun strukturu, vyani necs
bolusdirulmasidir. Mahz investisiyalarin strukturu
mahsuldarligin va artimin keyfiyyatini misyyan edir.



dsas kapitala investisiyalarin tayinat strukturu dedikds
beynalxalq tacribads investisiyalarin dord muhum istigamst: 1i)
infrastruktur obyekt ve qurgularinin yaradilmasi, ii) istehsal
(sonaye) toayinatli obyektlarin vyaradilmasi, iii)
texnologiyanin yenilanmasi va innovasiyalarin yaradilmasi va
iv) dasinmaz amlak obyektlsrinin tikintisi kimi istiqamatlar
arasinda necos bolunmasi basa dusulur. Bu tarkib kapital
goyuluslarinin strukturunun samaraliliyini ve iqtisadi artima
tosirini daha yaxsi giymatlandirmays imkan verir. Amma
Azarbaycanda DSK osas kapitala investisiyalarin bels
strukturunu taqgdim etmir. DSK-nin taqdim etdiyi strukturda uc
komponent olur: i) mahsul istehsali sahalari, 1ii) xidmat
sahalari ve 1ii) yasayils evlarinin tikintisi.

Son 10 ilds olkads osas kapitala yonaldilan investisiyalarain
geyd olunan komponentlar uzrs dinamikasi Diaqram 8-do taqdim
edilib.

Diaqram 8. 9sas kapitala yonaldilan investisiyalarin struktur
dinamikasi, cari qiymatlarla, milyon manatla
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(Manba: diaqram DSK-nin malumatlari asasinda hazirlanmisdair.)
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Diagramdan aydin goérunir ki, son 10 ilds dlks iqtisadiyyatinda
istehsal sahalarina yonsaldilan kapital qoyuluslarinda illar
uzra nainki ciddi artim yoxdur, hatta musyyan goadar azalma var



(illik 10,0-13,0 milyard manat araliginda dayisir). Bunun
oksina olaraq, xidmat sahalarins voe yasayis evlarinin
tikintisina ayrilan asasli vasait gqoyuluslari ildan-ils artair:

e 2016-c1 ills mugayisads 2024-cu ilds xidmat sahalarins illik
kapital goyulusunun hacmi 3 dafadan c¢ox artib, ysni 2,7
milyard manatdan 8,5 milyard manata yuksalib (o6tsn il bir
godar azalma geyds alinib);

e eyni dovrda yasayis evlarinin tikintisina yonaldilan
investisiyalarin illik mablagi isa 4 doafs artib. Xisusils son
uc ilds bels investisiyalarda kaskin artim musahids olunur:
yasayls evlarinin tikintisins yonaldilan vasaitlarin illik
hacmi 2022-ci ildaki 922,1 milyon manatdan 2025-ci ilds 3074,4
milyon manata yuksalib, yani 3,3 doafe artib.

Belalikla, 2016-c1i ills mugayisada 2025-ci ilda asas kapitala
yonaldilan investisiyalarin umumi hacminda:

e istehsal sahalarinin payi 78,3%-dan 51,7%-a dusub, ysni 26,6
faiz bandi azalib;

e xidmat sahalarinin pay1i 16,9%-don 33,8%-a yluksalib, yani
16,9 faiz bandi, yaxud 2 dafs artib;

e yasayls evlarinin tikintisinin payi 4,8%-dan 14,5%-9
yuksalib, yeni 9,7 faiz bandi, yaxud 3 dafs artib.

Nozara almaq lazimdir ki, istehsal va infrastruktur sahalarins
yonaldilan investisiyalar mahsuldarliq vo baza effektlari
yaratmagla uzunmiddoatli iqtisadi artimda rol oynadigi halda,
xidmat sahalarins va manzil tikintisina ydnaldilan
investisiyalar asasan masgullugun temin edilmasi va sosial
effektlara malik olur. Bu strukturda son lU¢ ilds bas veran
doyisikliklar ham do isgaldan azad edilmis arazilarin barpasi,
yenidan qurulmasi voa maskunlasdirilmasi istiqamatinds dovlatin
hayata kecirdiyi layihalarls bagli ola bilar. Bununla bels,
geyd etmaliyik ki, asas kapitala investisiyalarin strukturunda
bas veran bu deyisikliklsr investisiyalarin iqtisadi artima



tosirini azaldan amil kimi c¢ixis edir.

Uzunmiuddatli istehsal potensiali yaratmagla iqgtisadi artima
tosir gostarmak baximindan qeyri-neft-gaz sanayesi sahalarinin
inkisafi xlUsusila ohamiyyatlidir. Buna gora ds qeyri-neft-qgaz
sektoruna yodnaldilan investisiyalarda qeyri-neft-qaz sonayesi
sahalarinin payinin necs doyisdiyini Diaqram 9-dan izlamak
olar.

Diaqram 9. Qeyri-neft-qaz sektorunda ve qeyri-neft-qaz
sanayesinda asas kapitala yonaldilan daxili investisiyalarain
dinamikasi, cari qiymatlarla, milyon manatla
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(Manba: diagram DSK-nin malumatlari asasinda hazirlanmisdir.)

Diaqramdan aydin musahids etmak olur ki, 2016-2020-ci illards
daxili manbalardan gqgeyri-neft-qaz sonayesi sahalarins
yonaldilsen investisiyalar qgeyri-neft-gaz sektoru uUzrs coami
daxili investisiyalarin 30 faizadok hissasini toskil edirdi.
Lakin sonraki illards o6lkadaxili manbalardan geyri neft-qaz
sektoru sahalarins kapital qoyuluslarinin Umimi miqgdari
(diagramda mavi sutunlar) ilden-ils artsa da, bu vasaitin
bilavasites qeyri neft-gaz sanayesi sahslarins yodnaldilan
mablagda nainki artim olmayib, hoatta azalma bas verib
(diagramda narinci rangli sutunlar) va onun payl 20 faizdan
asagi diusub. Arasdirmalarimiz gOstarir ki, geyri-neft-qaz



sanayesi sahalarins yonaldilan vasaitlarin c¢ox az hissasi
geyri-neft-gaz emal sonayesi sahalarina yatirilir, yani olkads
emal sanayesi sahalarinin inkisafinda ciddi irsalilayislar bas
vermir.

Qeyri-neft-qaz sonayesi sahalarins yoénaldilan investisiyalarin
mulkiyyat, ysni dovlst ve qeyri-dovlst strukturlarina baxdiqda
malum olur ki, bu sarmaysalards do dovlat bdlmasi Ustun movgeya
malikdir (Diaqram 10).

Diagqram 10. Qeyri-neft-qaz emal sanayesi sahalarinds dovliat va
qeyri-dovlat bolmalari iizra asas kapitala yonaldilan daxili
investisiyalarain dinamikasi, cari qiymatlarls, milyon manatla
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(Manba: diaqram DSK-nin malumatlari asasinda hazirlanmisdair.)

Diagramdan goruruk ki, 2016-2019-cu illardes geyri-neft-qaz
sanayesi sahalarina 0zal (qeyri-dovlat) bolmanin
investisiyalari artim numayis etdirib ve bels investisiyalarin
hocmi 2016-c1 ildaski 289 milyon manatdan 2019-cu ilds 2,0
milyard manatadak ylksalib. 2019-cu ilds qeyri-neft-qaz
sonayesina yatirilan o0zal 1investisiyalar hatta dovlat
investisiyalarini ustalayib. Lakin 2020-ci ildan baslayaraq
sonraki illards 06zal bolmanin investisiyalarinda kaskin azalma
bas verib ve 2024-cu ilds 408 milyon manat saviyysasinds olub.



Bu dovrds dovlat investisiyalarinda isas artim miusahids olunub
(2025-ci il uUzrs bels malumatlar halsa acgiqlanmayib).

Notica

Aparilan tahlilin naticasi olarag, son 10 ilda (2016-2025-ci
illarda) Azarbaycanda investisiya foalligi va dovlat
investisiya siyasati Uzro osas tendensiyalari asagidaki kimi
umumilasdirmak olar:

I. Investisiya fealliginin asas tendensiyalarxi:

e 9dsas kapitala investisiyalarin nominal hacmi Umumilikds
artsa da, artim sabit ve davamli xarakter dasimir, dalgavari
dinamika numayis etdirir;

e Son 10 ilin yarisinda osas kapitala investisiyalarin real
artim tempi monfi olub, digar illards isa artim asasan zoaif
saviyyada galib. Bu, investisiya foalliginin asasan qeyri-
sabit xarakter dasidigini gostarir;

e dsas kapitala investisiyalarin intensivliyi 2016-2020-ci
illards normal va dayanigli investisiya foaalligi saviyyasinda
olsa da, 2021-ci ildan sonra magbul sayila bilacak saviyyays
enmisdir;

» Qeyri-neft-gaz sektorunda investisiya foalligi Umumilikda
Olka uUzroa osas kapitala investisiyalar uzra umumi fosalliiq
gostoricisindan yuksak olub, lakin burada da 2020-ci ildan
etibaran azalma meyli musahids olunur.

II. Dovlat investisiya siyasatinin asas xiisusiyyatlari:

e Rosmi strateji sonadlards investisiyalarda 0zal sektorun
aparici rolunun artirilmasi hadafi miusayyan edilmasina
baxmayaraq, faktiki dinamika bu maqgsads nail olunmadigini
gostarir;

e 2022-ci ildsn sonra osas kapitala investisiyalarda dovlat
sektorunun dominant modvgeyi yenidan guclanib: bu, asasan



Qarabag ve Sarqi Zangazurda barpa va yenidanqurma layihalari
ils alagalandirilir;

* Qeyri-neft-gaz sektoruna yonsalsn daxili investisiyalarain
70-75%-1 dovlat sektorunun payina dusur. Bu gOstarici geyri-
neft iqtisadiyyatinda investisiya prosesinin 2asas
harakatverici quvvasinin hals da dovlat oldugunu gdéstarir.

III. Kapital qoyuluslarinda 6zal va dovlat bolmalarinin rolu:

e Umumi investisiyalarda geyri-dévlat sektorunun payl miayyan
godar artsa da, bunun mihdm hissasi hala do xarici birbasa
investisiyalar hesabinadir vo bels investisiyalar ssasan neft-
gaz sektoruna yonaldilmakdadir;

e Daxili manbalar hesabina maliyysalsasan qeyri-neft-qgaz
sektorunda 6zsal investisiyalar musayysan qgadar artim gostarir,
lakin onlarin payi hals do mahduddur va 1investisiya
foalliginda dovlat Ustunliyu galmagda davam edir;

e Qeyri-neft-qaz sonayesinds 2016-2019-cu illards o0zal
investisiyalar suratli artim, 2020-ci ildan sonra isa kaskin
azalma numayis etdirib. Eyni dovrda dovlat investisiyalari
artmaga davam edib.

IV. 9sas kapitala investisiyalarin strukturunda dayisikliklar:

e Investisiyalarin strukturunda istehsal yoénimli layihalardan
xidmat sahalari ve yasayis tikintisi istigamatina Kkecgid
musahida olunur. Bu, investisiyalarin 1iqtisadi artima
tosirinin azalmasi ila naticalana bilar;

* Qeyri-neft-qaz sektoruna investisiyalar artsa da, hamin
vosaitlarin getdikca daha kicik hissasi sanaye va xususila
emal sonayesi sahalarina yodnaldilir. Bu isa investisiyalarain
uzunmuddatli mshsuldarliq ve iqtisadi artim potensialini
zoifladoan amil kimi giymatlandirilir.

Belalikla, bu statistik tohlilin asas noaticasi ondan ibarstdir
ki, son onillikds Azarbaycanda investisiya faalliginin



intensivliyi zoiflayib, investisiyalarin strukturunda
mohsuldar istehsal sahalarindan xidmat sahalsri va yasayis
tikintisi istiqamatina meyl guclanib, 0&6zal sektorun
investisiyalarda aparici rolunun formalasdirilmasi hadafi isa
tam reallasmayib. Xisusils geyri-neft sektorunda ve sanaye
investisiyalarinda dovlst bolmasi hals do ssas investor olaraq
galir va investisiya prosesinin dinamikasi boyuk olguds dovlat
investisiya siyasatindan asilaidir.

NOovbati magalads son 10 ilds Olkada hayata Kkecirilan
investisiya siyasatinin 1igtisadi artima tasirinin
makroiqtisadi toshlilini veracayik.



