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Azarbaycanda kredit faizlari ils bagli mizakiralar illardir
sangimir. Biznes va vatandaslar bank kreditlarinin faizlarinin
yuksak oldugunu bildirirlsar. Banklar iss bununla
razilasmayaraq geyd edirlar ki, yiuksak kredit riski,
maliyyoalasma vo amaliyyat xarclari daha asagi faizle kredit
vermaya imkan yaratmir. Bas oaslinds kim haqlidir? Kredit
faizlari dogrudanmi yuksakdir, yoxsa bu, Azarbaycanin igtisadi
realliginin gacilmaz naticoasidir?

Molumat Ucun bildirim ki, basga olkslarls mugayiss etdikds ds
bu suala birmenali cavab vermak c¢otindir. Inkisaf etmis
olkalarla mugayise etdikda Azarbaycanda kredit faizlarinin bir
neca dofo ylUksak oldugunu goririk. Masalan, Qarbi Avropa
Olkalarinds kredit faizlari osasan 3-5%, Sarqi Avropa
olkalarinda ise 4-9% civarinda dayisir. Kecmis SSRI dlkalari
ile mugayisadsa 1isa Azarbaycanin movgeyi daha c¢ox orta
siralardadir. Kredit faizlarinin daha asagi oldugu Moldova
(9%), Belarus (10,9%) va Ermanistan (13,7%) Azarbaycandan oOnda
oldugu halda, Gurcistan (15,8%), Qazaxistan (16,5%), Rusiya
(17%), Ukrayna (19,7%) vo Qirgizistan (19,8%) kimi Olkalards
kredit faizlsri Azarbaycandakindan daha yuksskdir. Ona gora da
kredit faizlarinin yluksak olub-olmadigini yalniz nominal faiz
daracasi asasinda miayyanlasdirmak dizglin olmazdi. Bunun ucln
hamin oOlksdaki inflyasiya soviyyasi do nazoarsa alinmalidair.
Eyni nominal kredit faizi muxtalif inflyasiya soaraitinds
borcalan ucun tamamils farqgli maliyys yukl yarada bilsr.

Kreditlarin faiz daracealarinin saviyyasi ils bagli suala
obyektiv cavab vermak uUcun ilk novbada kredit faizlarinin
hansi amillarin tasiri altinda formalasdigina baxmaq lazimdir.
Cunki ham kredit go6tudranlarin, ham da banklarin mévgeyini
9saslandiran igtisadi arqumentlar movcuddur. o9hali va biznes
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subyektlari udcun kredit resurslarina c¢ixisin mahdud olmasi
uzun 1illardir naraziliq predmetidir. Banklar isa kredit
faizlarinin yliksak risk ve xarclari aks etdirdiyini
bildirirlar. Bu maqalads kredit faizlsarinin hansi amillarin
tosiri altinda formalasdigini tahlil edarak, har iki mdvgenin
no doaracads iqtisadi ssaslara sdoykandiyini arasdiracagiq.

Bak1 Arasdirmalar Institutunun saytinda bir middet avval darc
etdiyimiz magalsds qeyd etmisdik ki, Azarbaycanin bank
sisteminda resurs catismazligi problemi yoxdur. Son bes ilds
banklarin likvid aktivlarinin hacmi davamli olaraq 12 milyard
manatdan cox olub. Buna baxmayaraq, kreditlsrin UDM-a nisbati
comi 25-30% intervalinda doayisir ve bu goOstarici bir c¢ox
inkisaf etmskds olan 6lkalarls migayisads asagidir. Problem
bank sisteminds vesait catismazligindan cox, hamin vasaitlarin
hansi sartlarls iqtisadiyyata yodnaldilmasi ils baglidir. Bu
ise banklarda yuksak likvidliys baxmayaraq, kredit faizlsrinin
niys yuksak galdigi sualini aktuallasdirar.

Diagram 1. Milli valyutada verilmis kreditlar lizre orta faiz deraceasi, %
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1-ci diaqramdan go6runddyd kimi, son 10 ilds milli valyutada
verilmis kreditlar Uzra orta faiz daracasinda artim musahids
olunub. Miayyan dovrlarda orta faiz daracalarinin enisina
ragman, Umumi tendensiya artim istiqamatinds olub va 2026-c1
ilin ilk yarisinda 15,7%-8 yuksalib. Bu artim ssason fiziki
saxslara verilan kreditlar uzra faizlarin yuksak galmasi ils
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izah olunur. Umumilikds iss 2016-2026-c1 illards hiiquqgi
saxslar uzro kreditlarin faiz doaroacalari 8,55%-don 11,79%-9,
fiziki soxsler Uzro kreditlsrin faiz dearacalari 15,71%-don
17,28%-2 yuksalib.

Diagram 2. Milli valyutada kreditlerin orta faiz deracesi va orta illik
inflyasiya, %
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2-ci diagqram kredit faiz doaracesi ilsa inflyasiya saviyyasi
arasindaki alagoani sual altina alir. odsas iddialardan biri da
budur ki, kreditlsrin baha olmasinin sabsabi inflyasiya
saviyyasinin yuksak olmasidir. Lakin an azi son on ilin
statistikasi bu arqumenti toasdiqlemir. Diaqrama baxdigda
gormak olur ki, inflyasiya ils kredit faizlarinin dinamikasi
arasinda aydin ganunauygunluq misahida olunmur.

Masalan, 2018-2020-ci illards inflyasiya cami 2-3%
intervalinda oldugu halda, kreditlarin orta faiz doaracaesi 14%-
9 yaxain olub. odksins, 2022-ci ilds inflyasiya taxminan 14%-3
yuksalsa doa, kredit faizlari demak olar ki, dayismayib. Daha
maraglisi odur ki, 2023 vo 2024-cu illards inflyasiya suratls
azalaraq 8,8%-don 2,2%-2 dusduyu halda, kredit faizlsri nainki
ucuzlasmayib, hatta artim trayektoriyasina kec¢ib. 2026-c1i ilin
ilk yarisinda isa inflyasiya 5,7% oldugu halda, kreditlarin
orta faiz deroacasi 15,7%-o catib.

Bu faktlar gosterir ki, Azoarbaycanda kredit faizlsrinin
saviyyasini yalniz inflyasiya ils izah etmak mumkin deyil.
Demali, kredit faizlsrinin formalasmasinda banklarin



maliyyalasma modeli, Kkredit riski, institusional muhit,
amaliyyat xarclari va bazarin xususiyyatlari kimi digar
amillar do oshamiyyatli rol oynayir.

Kredit faizlsarinin dayismasinin duinyada genis yayilmis
mexanizmlarindan biri da Marksazi Bankin pul-kredit
siyasatidir. Bu yanasmaya gora, ucot darscasinin azalmasi
banklarin maliyyalasma xarclarini asagi salmali ve naticads
kredit faizlarinds azalma musahide edilmalidir. Tasadufi
deyil, oksar olkalards monetar siyasati hayata kegiran
gurumlar iqtisadi aktivliyi artirmaq vo ya yuksak inflyasiya
soraitinds zaiflatmak istadikds ucot dsracalarini dayisdirir.
Lakin Azarbaycanin bank sektorunda musahids olunan dinamika bu
alaganin g6zlanildiyi qadar gucli olmadigini goéstarir.

Diaqram 3. Kredit faizlari, Markazi Bankin ugot daracasi ve yenidan
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Qeyd: Moarkszi Bankin ucot dereacesi mivafiq ilin sonuna olan
gostoricilar ssasinda toaqdim edilib.

3-cl diagramdan gorunduyud kimi, 2016-2026-c1i illards Markazi
Bank ucot darscesini 15%-don 6,5%-o qgadar endirib. Buna
baxmayaraq, kreditlarin orta faiz daracasi 12%-dan 15,7%-3
gadar yluksalib. Bu natics godstarir ki, kredit faizlarinin
formalasmasina Markszi Bankin pul siyassati alstlarinin tasiri
mahduddur. Bu alaganin zaif olmasinin mumkdn sabablarindan
biri banklarin kredit portfelinds Markszi Bank resurslarinin
payinin azalmasidir.



Son 10 ilds yenidenmaliyyslasmes kreditlarinin hacmi 2 milyard
manatdan 413 milyon manata enib. Banklarin kredit portfelinds
bu maliyyalasma manbayinin payl 12%-dan 1%-2 qoadar dusub.
Noticada, ucot daracasinda bas veran dayisikliklar kredit
faizlarina tam hacmdsa oOturulmur.

Demali, kredit faizlsrinin yuksak galmasinin sabablarini izah
etmak Ucun diggati banklarin faktiki maliyyalasma manbalarins,
bu resurslarin dayarina, kredit risklarina va bank sektorunun
struktur xususiyyoatlarina yonsaltmak lazimdir.

Kreditlarin faiz daracalarinin yuksak olmasi fikrina aks
arqument olaraq kredit toeskilatlarinin calb etdiklari
resurslarin dayarinin baha olmasi geyd edilir. Banklarin
ohdsliklarinin strukturunun analizi goOstarir ki, calb edilmis
9sas resurs olaraq depozitlar dominant cokiya malikdir. Rasmi
molumatlara gora, 2016-2026-c1i illards depozitlarin Umumi
ohdaliklarda pay1l 70%-dan 79,4%-s5 yuksalib. 2023-cu ilds bu
gostarici hatta 87%-dan cox olub. Bu baximdan, depozitlarin
doyarini kredit resurslarinin daysrina tasir edsan oasas
komponent kimi gsbul etmak olar. Cunki son 10 ilds
depozitlarin orta faiz doeracalari ils kreditlarin orta faiz
doracealari arasinda musayysan slagani gormak olar. Bu muddatds
har iki gostoricinin uzunmuddstli dinamikasinda artim meyli
musahids olunub: manatla depozitlarin orta faiz daracasi 6,5%-
don 9,3%-9, kreditlarin orta faiz daracasi isa 12,1%-dan
15,7%-2 yuksalib.



Diagram 4. Manatla kredit ve depozit faizleri arasindaki farq, %
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Ilk baxisdan 4-ci diaqramda gérindiyi kimi, kreditlarin faiz
doracasinin yuksalmasini birbasa depozitlarin bahalasmasi ils
osaslandirmaq olar. Ancaq digar gostarici, konkret olaraq,
spred gostoricisi (kredit faizleri ile depozit faizlarinin
forqi — muallif) fikri bir gadar zsifladir. Masalsa ondadir ki,
kreditlarin faiz daracalarinin artim tempi depozitlarin faiz
doracalarinin artim tempini UuUstalayir va naticads spred ds
artir. 2017-ci ilds spred 2,48 faiz bandi oldugu halda, 2018-
ci ildsn etibaran asasan 4,5-6 faiz bandi intervalinda
doyisib. Son illards iss bu farq yenidsan genislanib: 2022-ci
ilde 5,53 faiz bandi olan spred 2023-cu ilds 6,12 faizs
yuksalib, 2024-cu ilds 5,91 faizes gadar azalsa da, 2025-ci
ilde 6,00 faizs, 2026-ci ilin ilk 7 ayinda iss 6,41 faizs
catib.

Bu manzars kredit faizlsrinin yukssakliyinin yalniz banklarin
maliyyalasma dayoari ilsa izah edilmasini c¢oatinlasdirir.
Depozitlar uUzra faizlarin artmasi banklarin resurslarinin
bahalasmasina sabab ola bilsar. Lakin kredit va depozit
faizlari arasindaki fargin genis galmasi kreditin son
giymatina digsr amillsrin do ciddi tasir etdiyini goOstoarir.
Buna gora kredit faizlarinin na daracada asaslandirilmis
oldugunu giymatlandirmak lcun faiz spredinin arxasinda dayanan
kredit riski, oamaliyyat xarclari, banklarin qgiymatqoyma



siyasati va manfasst marjasini ayrica nazsardan kecirmak
lazimdir.

Kredit faizlsrina tasir gostaran amillar sirasinda banklarin
¢Cox gazanc oaldsa etmoasi kimi subyektiv amillari da
unutmamaliyiq. Son illar banklarin faiz galirlarinin artmasi
bu fikrimizi mohkamlandirir. 2016-2026-c1 illards banklarain
kreditlardan oalde etdiklari faiz galirlari 132% artaraq 1,7
milyard manatdan 3,9 milyard manata; faiz xarclari 462 milyon
manatdan 1,3 milyard manata yuksalib. Bu muddsatds faiz
galirlari ils faiz xarclari arasindaki farg 1,2 milyard
manatdan 2,7 milyard manata yuksalib. Belalikla, banklarin
kreditlardan alds etdiyi faiz galirlari son 10 ilds 2,3 dafs
artib.

Diaqram 5. Banklarnn faiz galirlari ve xarclarinin dinamikasi, milyon
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Bu natica kredit faizlsarinin yuksskliyini yalniz banklarin
bahali maliyyalasmasi ils izah etmayi c¢otinlasdirir. Dogrudur,
son illards banklarin faiz xarclari ohomiyyatli daracads
artib. Lakin kreditlasmanin va faiz goalirlarinin daha suratli
genislanmasi naticasinda banklarin faiz golirlari ils faiz
xarclari arasindaki farg ds boyuyub. Bu iss kredit faizlarinin
formalasmasinda banklarin maliyysalasma xarcindan basqga
amillarin do ahamiyyatli rol oynadigini gostoarir.



Butun bu gostericilar Azoarbaycanda kredit faizlsrinin yuksak
olub-olmamasi ila bagli suala birmsnali, bir cumlalik cavab
vermaya imkan vermir. Beynalxalg mugayise baximindan kredit
faizlari yuksakdir. Lakin bu yuksakliyi yalniz banklarin
bahali maliyysalasmasi, inflyasiya ve ya Markazi Bankin pul
siyasoti ile izah etmak mumkin deyil.

Son illarin statistikasi gostarir ki, kredit faizlarinin
formalasmasinda banklarin maliyyslsasma xarclsri ils yanasi,
kredit risklari, esmaliyyat xarclari, bazarin raqabat strukturu
vd banklarin qgiymatqoyma siyasati da muhim rol oynayir.
Xlisusile kredit ve depozit faizleri arasindaki spredin son
illards yenidan genislanmasi kreditlarin bahalasmasini yalniz
depozit resurslarinin qgiymati ils izah etmayin kifayat
etmadiyini gostarir.

Bu baximdan, kredit faizlarinin asagi salinmasi Ucun yalniz
Markazi Bankin faiz goararlarina fokuslanmaq kifayst deyil.
Daha asagi kredit faizlari Uclin banklarin kredit risklarinin
vo amaliyyat xsarclarinin azalmasi, maliyys bazarinda raqabatin
guclanmasi, kreditlasms infrastrukturunun takmillasdirilmasi
va banklarin daha samarali faaliyyat gostarmasi do vacibdir.

Basqa so0zlsa, Azarbaycanda kredit faizlari yuksakdir, amma
problemin halli sadaca “faizi asagi salmaq” deyil. 9sas masals
banklarin daha ucuz ve daha az riskli muhitds kredit vermasini
tomin edan iqtisadi vea institusional sartlari
formalasdirmaqgdir.



