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2015-ci ilds bas vermis devalvasiya toakca bank sektoruna yox,
sahibkarliq subyektlarina do bir sira problemlar yaratdi.
Manatin 1iki dsfadan c¢ox dayar itirmasi bir tarafdan xarici
valyuta ils kredit goétlurmis sahibkarlari borc bataqligina
saldi, digar tarafden ds onlarin kredit gotirmak imkanlarini
mahdudlasdirdi. Maliyys resursu sahibkarligin inkisafi dcun
CoXx vacibdir. Bu vesait sahibkara imkan verir ki,
foaliyyoetini genislandirsin, yeni is yerlari ac¢sin, yeni
texnologiyalara yiyalensin, istehsal vasitslarini dovri olaraq
yenilasin. Bltun bunlari eds bilmadikds bazarda taklif yaradan
istirak¢ilarin sayil azalir va roagabat mihiti pozulur.

Azarbaycanda sahibkarlarin pul resurslarina an alcatan manbayi
bank kreditlsridir. Olksade kapital bazari zaif inkisaf
etdiyindan sahibkarlar pul resursunu asasan bank sektorundan
colb edirlar. Ancaq devalvasiyanin bank sektorunu c¢atin
voziyyata salmasi biznesin yegans maliyya manbayins ¢ix1sini
da mahdudlasdirib. Sabab banklarin kredit soartlarini
sartlasdirmasi, riskli kredit qoyulusunda maraqli olmamasi,
sahibkarlarain kredit tarix¢alarinin pislasmasidir.
Devalvasiyadan sonra sahibkarlarin kredits c¢i1ix1sinin
pislasmasini Markazi Bankin rasmi raqgamlari da toasdiq edir.
Rasmi malumata gora, 2015-ci ilds o6zunun pik haddina catan
umumi kredit qoyulusul[i] sonra Uzl asagi getmaya baslayib ve
2018-ci ilin mart ayinin sonuna 46,3% azalaraq 21,7 milyard
manatdan 11,7 milyard manata disib. (Qrafik 1)

Azalma kreditlasmanin blutun sahalarinda, o cumladan kic¢ik va
orta sahibkarliq subyektlarinin ustunluk taskil etdiyi
sahalards do (ticarat voe xidmat, kand tasarrufati ve emal,
naqliyyat vo rabits, insaat voa amlak) bas verib. Konkret
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desak, 2015-ci ilden 2018-ci ilin I rubuins goadarki dovr
orzinda ticarat ve xidmat sektorunun kreditlssmasi 35,8%,
naqliyyat vo rabits Uzra kreditlasma 32,7%, sanaye voa istehsal
uzra 66,7%, insaat vo amlak uzra 82,7%, kond tasarrufati Uzro
kreditlasma 11,8% azalib. Kand tasarrufati sektorunda
azalmanin nisbatan asagi olmasina sabab Azarbaycan
Respublikasinin Sahibkarliga Koémak Milli Fondunun timsalinda
dovleat institutlari toarafindan guzastli maliyyalasma
dostayinin davam etdirilmesidir (Qrafik 1)

Banklarin balansinin tahlili gé6starir ki, devalvasiya
noticasinds aktivlarin pislasmesi banklari 2012-2014-cu
illards hayata kecirdiklari aktiv kreditlasms siyasatindan ol
¢cokmaya, vesaitlari az goalirli, az riskli sahalara ydnaltmays
vadar edib. 2012-2014-cu illards banklar aktivlarinin 70%-dan
coxunu kreditlasmays yodnaldirdiss, hazirda bu ragom kaskin
azalaraq 2018-ci ilin I ribi Gglin 41%-2 disiub. (Qrafik 2) Yani
banklar hazirda alindeki har 100 manatin cemi 41 manatini
kreditlasmaya yonaldir. Bu vasaitin taxminan 40%-ni (taxminan
16 manat) istehlak kreditlarinin toaskil etdiyini nazars alsaq,
gorarik ki, bank aktivlarinin har 100 manatinin cami 25 manati
sahibkarliga yonaldililir.

2013-2015-ci illarde maliyya sektoruna verilmis depozitlarin
ayrica statistikasi aparilmadigindan bura maliyya sektoruna
verilmis kreditloar do daxildir

Bos banklar kredits vermadiklari vasaitlari hara yonaldirlar?
Ax1 bank oOhdaliklarinin taxminan 75%-1 depozitlar hesabina
formalasir voa banklar qazandiqlari vasaitin bir hissasini
depozit sahiblarins faiz saklinds odemalidir.

Gorunan odur ki, banklarimiz hazirda iqtisadiyyati pulla tamin
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etmak kimi vacib oOhdsliyini yerins yetirmak svezins passiv
gazanc aldoa etmak siyasati yurudur. Bunu takca kredit ala
bilmayan sahibkarlar yox, rasmi ragamlar do deyir. Maliyys
Bazarlarina Noazarat Palatasinin rasmi malumatlarina gora,
banklar sarancamlarindaki pullariin bir hissasini alternativ
olaraq giymatli kagizlara ve Markazi Bankin tanzimlayici bazar
alatlarina yatirir. 2016-c1i ilds banklar aktivlarinin 1,3%-ni
giymatli kagizlara yonaldirdisa, 2018-ci ilin I rubina bu
gostarici shamiyyatli darscads artaraq 8,3%-5 yuksalib. Kicik
veo orta sahibkarlarla yanasi iri sahibkarlarin da kapital
bazarinda istiraki ve giymatli kagiz (sshm, istiqraz) buraxmaq
imkanlari faktiki mahdud oldugundan banklar vasaitlarini
9sasan Merkazi Bankin qisamiiddetli notlarina yatirmaqla
kifayatlanir. Masalan, 2018-ci ilin 5 ayi arzinds Markszi Bank
Baki Fond Birjasinda 24 dafa qisamuddstli (28 gunluk) not
yerlasdirib. Notlarin illik faiz daracasi avvalca 14% olsa da,
sonra bu ragem 8,01%-5 endirilib. Yerlasdirms prosesinds
banklarin toalabi taklifi an azi 2 dafs UuUstalayib, bazi
hallarda foarg 5 doafayadak artib. Notlar vasitssils banklar bu
il 43 milyon manatdan c¢ox galir alds edib. Bu, banklarin
passiv gazanc goturms uUsullarindan biridir.

Digar passiv qazanc manbayi Markazi Bankin har hafta taskil
etdiyi depozit harracidir. Cari ilin yanvar-may aylarinda
depozit harraclarinin sayi 24-s catib va harracda talab
toklifi 3-4 doafs Usteslayib. 14 gunluk depozit calbini nazards
tutan harrac vasitasila banklar taxminan 23 milyon manatdan
cox goalir olde edib. Umumilikds iss banklar Markeazi Bankin
gisamuddatli notlarini almaqla ve depozit harracinda istirak
etmakla bu ilin ilk 5 ayi oarzinds 66 milyon manatdan cox
gazanc gotlurub. Bu qazanci alds etmak Ucun onlar allarindaki
vosaitlari illik 8,01%-1s Marksazi Banka “olu kapital” kimi
yatirib. Halbuki sahibkarlar kredit Ucun banklara midracist
etdikds onlara toaklif olunan kreditin illik faiz daracssi
Morkazi Bankin toklif etdiyi faiz daracasindan 2-3 dafa cox
olur. Real sektorda riskin yukssk olmasi, problemli
kreditlarin artmasi, etibarli misterilarin qgitligi banklari
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maliyysni buna daha cox ehtiyac duyan real sektora yox,
Morkazi Bankin pul kutlasini tanzimlamak ucgun taskil etdiyi
aclq bazar vo depozit amaliyyatlarina yonaltmays vadar edir.

Banklar faktiki olaraq aktivlarinin taxminsn %-ni depozit
soklinde digar maliyye institutlarina, o ciimladan banklara
yerlasdirir. Halbuki devalvasiyaya qgodar bu géstorici 4%
otrafinda olub. (Qrafik 2)

Bu gun sahibkarlarin alverisli kredits ¢ixis manbayindan biri
do dovlat institutlari toerafindan verilan guzastli kredit
xottidir. d9sas manba olan Azarbaycan Respublikasinin
Sahibkarliga Kémek Milli Fondu tarafindan sahibkarliq
subyektlarina, xlUsusan do kand tasarriufati mahsullarinin
istehsali dcun har il 150-250 milyon manat hacminds guzeastli
kredit ayrailir. Digsar dovlsat qurumlari olan Koand
tosorrifatinin inkisafi ile bagli layihalarin ve proqramlarin
Dévlat Xidmatinin ve Informasiya Texnologiyalarinin Inkisafi
Dovliat Fondunun ayirdiqlari kreditlar bir necs milyon manatdan
cox deyil. Umumilikds dévlet xatti ils ayrilan vasaitlar
biznesin talabatinin cuzi hissasini tamin edir. Demali, asas
glic banklarin {zarina disir. Otsn il maliyys sahasinds
risklarin boliusdurulmsasina va sahibkarlarin maliyys
vasaitlarina c¢ix1is imkanlarinin artirilmasina imkan veran
Kredit Zamanat Fondu yaradilsa da, Fond hals do isini tam qura
bilmayib.

Pul tokco dikandan mal alan, restoranda hesab d&dayoan
istehlakc¢ciya yox, hemin ticaret ve ictimali 1iase obyektlarini
quran, isladen istehsalciya da lazim olur. Istehsalc1
istehlaki temin etmoak dcun pul tapa bilmirss, bazarda mehsul
ve xidmet qitligi yaranir, bu halda istehlakc¢inin da pula
ehtiyaci artir. 0Odur ki, roeqabate tab gotirs bilsin deys
sahibkarliq subyektinin 1istehsal, satis vo xidmat dcun
ehtiyaci olan pul resursunu borc saklinds olds etmoak imkani
olmalidir.

[i] 2015-ci ildes kredit qoyulusunun kaskin artmasinin asas



sobsbi devalvasiya noticeasinds xarici valyutada olan
kreditlarin manat ifadasinda iki dafadan cox artmasidir



