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COVID-19 pandemiyasinin qlobal iqtisadiyyata goatirdiyi
fovgalads talatum dinya neft birjalarinda zslzals yaratdi.
Martin 6-da OPEC va Rusiya arasinda bazarda taklif hacminin
azaldilmasi ils bagli razilasmanin pozulmasi birjalarda neftin
giymatini 2001-ci ildsan sonra an asagi hadds — 21 dollara
godar ucuzlasdirdi. Hotta Rusiya vo ABS daxil olmaqla bir sira
hasilat¢ci oOlkalards xam neftin bazar giymoatlari maya
doyarindan do asagi dusdu.

Toxminan 10 1illik (2005-2014-cu illar) siuratli iqtisadi
artimin ardinca cami 5 il avval agir iqtisadi sarsinti keg¢iroan
Azsrbaycanda bas veranlarls bagli c¢ox darin naratlaiq
yasanmaqdadir. Bir tarsfdon koronavirus iqgqtisadiyyatin bir
sira sahalarini, xlsusilsa do 10 minlarls insanin calisdigi
turizm, ictimai-iasea ve topdansatis ticaratini tam cokdurub,
digor tarafdan iss budcasinin an azi 60%-i neftdan formalasan
0lka qgisa muddatds birjalarda giymatlarin 2.5 dafays yaxin
azalmas1i sabsabindsn ciddi valyuta itkilari ils Uzlasib.

Bels soraitds milli valyutanin kaskin daysr itirmasinin
sokundan hals do 0zuns galmamis shali — ev tasarrufatlari ucgun
hansi risklar var, movcud resurslarini nazars alsaq novbati
bir iqgtisadi boOhran qgarsisinda onlarin immuniteti hans1
saviyyadadir?

Iqtisadiyyatin dayagi — ev tasarriifatlari

Ixtiyari 6lkeds igtisadiyyatin durumunun neca oldugunu bilmak
ucin oavval ev toasoarrufatlarinin, sonra biznesin, onun ardinca
banklarin, lap sonda hokumatin durumuna baxmaq lazimdir. Cunki
iqtisadiyyatdaki digesr 3 institusional subyektin dayaniqli
voziyyati ev tosarrufatlarinin rifahindan va davranisindan
birbasa asilidir.
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Ev tesarrufatlari yaxsi gazanirsa va havasla pul xarclayirss,
issizlik problemi kritik deyilsa, biznes sektoru boyuyacak.
Sahibkarin va ev tasarrifatlarinin durumu yaxsidirsa, banklar
9sasan problemsiz foasaliyyat gostaracak. Bunlarin har 3-U 0z
ayaqlari Uzarinda dura, inkisaf eda vo boyuys bilirss,
hokumatin ds mivafiq problemlari olmayacaq.

Bizda 1iso qgiymatlandirma iyerarxiyasinin basinda dovlat
idarsetma sektoru goalir — dovlsat bludcasi boyuyubmiu, hokumatin
sarancaminda olan valyuta ehtiyatlari artibmi, hokumatin
ohdalik dasidigi xarici borcu boyuk mablsgds deyil ki?

Sonra banklara baxilir — problemli kreditler artibmi ve vya
baglanma riski olan bank varmi, manfasatls islays bilirlarmi,
valyuta movgeyi pozulmayib ve s.?

Sonra biznes galir. Amma burda da cox vacib sullara cavaba
vermaya ehtiyac var. Masalan, biznes sektorunda manfastlilik
neca olub, zoararla islayan muassisalarin sayl neca dayisib,
baglanan islak sirkatlarin sayi yenil ac¢ilanlardan az va ya
coxmu olub, muassislarin investisiya qoyuluslari artib ya
azalib, vergi yuki agirlasib ya ylnglullasib?

dn sona 1iso ev tasarrufatlari qalir. Toasssuf ki, ev
tosarrufatlarinin durumu yetarinca doarin analiz edilmir. Hotta
bunun udcun etibarli statistik mslumat bazasi da movcud deyil.
Bunun an bariz numunasi oahalinin masqulluqgq vaziyysatidir -
masgul shalinin an azi 65%-nin (taxminan 3.2 mln. nafar) rasmi
ucota alinan 1is yeri va gazanci yoxdur. Hestta dorin iqtisadi
bohranin basladigi indiki magamda hokumat rosmi malumatlar
olmadigina gO6ra qeyri-roasmi masqgullara yardim gostara
bilmayoacayini ac¢iqladi.

Ev tesarriifatlarinin maliyya resurslari ve ohdaliklari

Bu gun real olarag na gadar ev tasarrufatinin rasmi depozit
hesablarinda yigimi var, bu yigimlar kritik igtisadi
situasiyalarda onlari ns gadar muddsta minimum maddi
ehtiyaclarini garsilamaga imkan verar? Na g¢gadar ev



tosarrufatinin rasmi depozit hesabi olmasa da “yastiqalti”
yigimlari var va bununla darin bodéhran dévrlarinda neca ay
6zlarini idare eda bilarlar? Umumiyystls, yigimi olmayan,
maasinl Va3 qazancini itiran kimi dovlst dastayi olmadan
minimum maddi ehtiyaclarini (taxirasalinmaz saglamliq xarclari
do daxil), toecili ohdsliklarini (masalan, kredit borclarini)
odomak igtidarinda olmayan necs ev tasarrufati var? Yaxud ev
tosarrufatlarinin kapital xarakterli goyuluslari neca
doyisib, maliyysa aktivlarins, dasinar ve dasinmaz omlaka
yonaltdiklari vasaitlar artib ya azalib, adambasina median
galirlardan az goalir saviyyasinds gazanci olan ailalarin say1
oton dovr arzinds necs doayisib?

Hokumatds bdtin bu vacib suallara etibarli malumatlar va
analizlar asasinda cavab yoxdur. Amma istinad kimi 2015-ci
ilin bohrani ils hazirki bohran oarafasi dovrds bazi
gostoricilars osasan durum dayarlandirmasi aparmaq olar.
Mosalan, ortada he¢ bir malumat yoxdursa, an azindan iqtisadi
bohranlar zamani ev tasarrufatlarinin rasmi manbalards qeyda
alinan vyigimlari (depozitlari) ilsa 0©6hdasliklarinin
(borclarinin) nisbatins baxmaq lazimdir.

Xisusila da moazsanna riskinin yuksak oldugu saraitds
depozitlardsa milli valyutanin, kreditlards 1isa xarici
valyutanin yliksak payi ev toasarrufatlari dcun ciddi risk
yaradir. Devalvasiya birinci halda ev tasarrufatlarinin
maliyya sarvatlarinda itki, ikinci halda isa oOhdaliklarinin
icrasi ils baglai izafi xarc yaradir. 2015-ci ilds ilk
devalvasiyadan az onca ev tasarrufatlarinin kredit formasinda
borclarinin hacmi 7.7 mlrd. manat idi va bu ev
tosorrufatlarinin o zamanki Umumi galirlsarinin (39.4 mlrd.
manat) taxminan 20%-na barabar idi. 2019-cu ilin yekunlarina
gora 1isa ohalinin kreditlarinin mablagi hamin dovrls
mugayisada 800 mln. manat (10%-» yaxin) azdir va ev
tosorrufatlarinin illik galirlarinin (57 mlrd. manat) 12%-ni
toskil edib. Gorunduylu kimi, kredit borcunun ham mutlagq
mablaginda, ham da ahalinin macmu galirlarina nisbatindas
ohamiyyatli doaracads azalma bas verib. Darin iqgtisadi bdhran
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dovrlari dcun borcun bels asagi saviyyesi riski azaldan
amildir. 0z ndvbasinds, 2014-ci ilin sonunda ev tasarrifatinin
kreditlarinda valyuta vasaitlarinin xuUsusi c¢oakisi 25% taskil
etdiyi halda, 2019-cu ilin sonuna hsmin goOstarici 2 dafadan
¢cox azalmaqla 12%-a, miutlag ragamla ashalinin valyuta
kreditlari manat ekvivalentinds 1.8 mlrd. manatdan 800 mln.
manata enib. Bu fakt isa devalvasiya riskinin reallasacagi
halda ev tasarrufatlarinin 2015-ci ils nisbatan az itkiys
maruz qalacagini soylomaysa asas verir.

Ev tasarrifatlarinin depozitlarinin Umumi mablagi 2014-2019-cu
illards manat ifadsasinds 1.5 mlrd. manat (19%) artsa da,
dollar ifadssinda 9.2 mlrd. dollardan 5.1 mlrd. dollara enib.
Bu fakt aslinds milli valyutanin kaskin daysar itirmoasi
naticasinda ev toasarrufatlarinin maliyys sarvatlarinds ciddi
itkiya maruz galdigini goéstarir. Cinki 2014-cu ilin sonlarinda
ohali depozitlarinin 62%-1i manatla yerlasdirilmisdi vo
hokumatin gafil devalvasiya qgoerari 1 gun igarisinda ashalil
yigimlarini 25% saviyyasinda dayarsizlasdirdi. Hazirda iss ev
tosorriufatlarinin depozitlarinin 47%-1 milli valyutadir va 5
il 6ncays nisabatan 15% az yigim devalvasiya riski altindadair.

Yigim va ohdsliklarin strukturu ve hacmi baximindan ev
tosarrufatlari devalvasiya riski baximindan hazirda daha
dayaniqli goérunss da, iqtisadi bdhrana dayaniqliliq potensiali
daha zaifdir. Bunu subut edan bir neca fakt var. o9dvvala,
hazirda pandemiyanin tasiri altinda 1is yerlarinin kutlavi
baglanmasi bas verir va 2015-ci il bdéhrani daha c¢ox neft
bazarinin bdéhrani oldugu Uc¢lin fiskal ve monetar goéstaricilar
vasitosils makroigtisadi soraiti pislasdirss da, real sektorda
ciddi cokusls musayist edilmirdi. Digar tarafdan iss 2015-ci
ils gadar 10 il arzinds boyuk neft pullarinin axini, ucuz
idxal ve asagi inflyasiya searaitinds ahalinin maliyya vo
geyri-maliyys formasinda yigimlari ahalini bdhrana daha
dayaniqgli edirdi. Hazirda iss ev tasarrufatlari 2015-ci ilds
milli valyutanin kaskin wucuzlasmasi, 2016-2018-ci illards
yuksak inflyasiya naticasinda agir ve uzunmiddatli iqtisadi
bohrana immunitetini shoemiyyatli doaracads itirib. Hatta bu
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sahads dorin arasdirmalar olmasa da, ac¢iq statistikada olan
bazi gostaricilar bunu askar gostarir. Masalan, devalvasiyadan
oncaki 3 ilds (2011-2014-cu illards) ev tasarrifatlarinin
maliyya sisyemindaki depozitlarinin orta illik artim tempi 25%
toskil etdiyi halda, 2016-2019-cu illarda depozitlarin orta
illik artimi 4% atrafinda olub. Dogrudur, bununla aks-arqument
ola bilar: devalvasiyadan sonra banklara olan etimad ahalini
daha cox “yastigalti” yigimlara vadar edib. Lakin bu arqument
0 zaman 3sasli ola bilardi ki, shalinin da malik oldugu nagd
pul kutlasini o0zuna daxil edsn pul gostoricisi (MO) -
banklardankanar nagd pullarin hacminds ciddi artim misahids
edilaydi. Markszi Bankin statistikasi gosterir ki, 2014-2019-
cu illards banklardankanar nagd pulun hacmi 5% azalib. Halbuki
2009-2014-cu illards bu gostaricides 2 doafa artaim qeyds
alinmisdi. Bir so6zls, devalvasiyaya gadar ham ev
tosarriufatlarinin depozitlarinda, ham saxladiglari nagd
pullarin hacminds sluratli artim olubsa, devalvasiyadan sonra
“yastigalti” nagd pul yigimlarinda azalma, depozitlards iso
artimin minimum saviyyays dusmasi bas verib.

Bohranin simptomlari: qazandigindan cox xarclamak.

Ev tasorrifatlarinin qgazandiqlarindan c¢ox xarcladiyi els
sorait var ki, bu daha c¢ox iqtisadi inkisafin, insanlarin
golacaya inaminin yuiksak olmasi ils bagli olur. Xisusila da
yuksak va dayanigli gazancin oldugu, layaqgatli vo ragabatli is
yerlarinin oldugu, maliyys sisteminin resurs qitligindan
9ziyyat c¢okmadiyi iqtisadiyyatda ev tasarrufatlari omlak
almaq, istirahat etmak, galacak ucun O6zuna sarveat formasinda
giymatli daslar toplamaq ucin kredit goétiurmaya, borclanmaga
problem gormurlar. Aldiqlari borclar hesabina onlar cari ilds
gazandiglarindan daha cox xarclayirlar.

Amma iqgtisadi inkisafin zaif oldugu, yoxsullugun yuksak,
golirlarin c¢ox asagi, is yerlarinin mahdud oldugu o6lkalards
insanlarin xarclarinin galirlarini Ustalamasinin sababi tam
oksidir — ev tasarrufatlari dayaniqli ve zaruri ehtiyaclarini
garsilaya bilscaklari is voe goalir manbayins malik olmadiqglari
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ucin ya Ozlarinin avvalki illsrds toplanmis yigimlarina sl
atirlar, ya da dost-tanisdan, yaxinlardan va ya banklardan
borclanirlar. Bazoan hatta saglamliq problemlsarini bels kredit
vo digar formada alds etdiklari borcla hsll edirlar — tibbi
si1gorta mexanizmi olmadigindan.

Devalvasiyanin bas verdiyi il do daxil olmaqla 2015-2017-ci
illards ev tasarrufatlarinin Umumilikds 2.7 mlrd. manat manfi
gonasati formalasib. Halbuki hamin bohrandan oncaki 3 ilds
(2011-2014-cu _illar) ev tesarrufatlarinin 4.3 mlrd. manata
yaxin musbat gonasti yaranmisdi — yani galirlari xarclarini
ustalamisdi.

Devalvasiyadan darhal sonra ardicil olaraq bir nec¢a il arzinds
ev tasorrufatlarinda moanfi gonastin yaranmasinin bir neg¢a
vacib sababini geyd etmak mumkundir: devalvasiya naticasinds
valyuta kreditlarina gora izafi xarclarin yaranmasi, idxal
inflasiyasinin guclanmasi, iqtisadi fealligin kaskin azalmasi
naticasinda qazanclarin itirilmasi, insanlarin borca va
avvalki illarin yigimlarina al atmasi.

Hor halda devalvasiyadan oOonca vo sonraki muayysan zaman
intervalinda ev toasoarrifatlarinin galir va xorclarini
xarakterizs edan bir sira gostaricilarin mugayisasi ev
tosarruafatlarinin 2015-ci ilin bdhranina va hazirki iqtisadi
¢cOklsa hazirlig saviyyasini muqayisa etmak baximindan c¢ox
onamli manbadir.

Yaxud 2010-2014-cu illards ev tasarridfatlarinin sahib oldugu
minik avtomobillarinin orta illik say artimi 9% atrafinda
oldugu halda, 2015-2018-ci illards homin go6starici 2%
otrafinda olub. Eyni zamanda tsza avtomobillarin (istismar
muddati 5 iladak) umumi parkda xiUsusi c¢akisinin pislasmasi do
ev tasoarrifatlarinin maddi durumunun agirlasmasinin
gosrtoaricisi sayila bilar. Bela ki, agar 2014-cu ilds tazs
avtomobillarin payi 17% idisa, 2019-cu ilin baslangicina hamin
gostarici sliratls asagi enarak 6% saviyyasinda qararlasib.
Mutlaq ifadads 5 iladok istismar miuddsati olan minik
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avtomobillarinin say1i 187 mindsn 72 mina enib. Belsalikls, ev
tosorrufatlari gozlanilan gargin iqtisadi dovra qgeyd olunan
resurs vo sartlarls daxil olur.

Bela vaziyyatda hokumatin aciqladigi doastak paketinin sosial
midafia bloku ev tasarrifatlarini bdhrandan mumkin gadar
si1gortalamaq Ucun kifaysat qoadar adekvatdir?

Paketa daxil olan istigamatlardan aydin olur ki, dovlat
sektorunun 900 min nafardan artigq iscisinin maaslari tam
odonacak — islarinin dayanib-dayanmamasindan asili olmayaraq.
dlava olaraq, bohranin fealiyyatini tam dayandirdigi (turizm,
ictimai iasa ve digar sahoalar) 0zal sektor musssisalarinin 300
min muzdlu iscisina 215 mln. manat (har isciys 716 manat), 300
min fardi sahibkara iss 80 mln. manat (har sahibkara 267
manat) birbasa pul dastayi verilacak. Subhasiz ki, bohranin
uzandigi (masalan, 2 aydan ¢ox c¢akdiyi) toeqdirds itirilan
goalirlar, elaca do minimum yasayis sortlarinin tamin edilmasi
baximindan bu mablag kifayst gadar azdir. olava olaraq, 50 min
nafarin 2 ay arzinds aylig 300 manat ictimai isls, 200 min
nofor issiz vatandasin isa 2 ay oarzinds har ay 190 manat
mablaginds muavinat almasi nazards tutulur. Bu 2 kateqoriya
ucin do eyni yanasma kec¢arlidir — boOéhranin uzanacagi halda
analoji sokilds dastayin davam etdirilmasi gacilmazdir. Bundan
olava, aztominatli ailalar Uc¢un ddoanisli tahsil haglarinin
odonmasi ucgun 40 mln. manat, elektrik enerjisi haqlarinin
garsilanmasi ucun alava 10 mln. manat pul dastayi nazards
tutulur. Yani dovlat sektorunun iscilarinin maaslarinin
saxlanmasini nazars almasaq, yerdsa galan sosial mudafis
todbirlari birbasa pul dastayi uclin taxminan 350 mln. manat
nazards tutulub. Bu mablagin itirilmis galirlars na daracads
adekvat, ohalinin bohrandan daha yungul sosial sartlarls
¢ixmasi uUcln yetarli olub-olmadigini, ysqin ki, postbdhran
doyarlandirmalari daha aydin gostaracak.

Amma indidan aydin bilinan bir haqigat var — hokumatin geyri-
rosmi calisanlari, statistik ucotdan ksnarda galan issizlari
sosial mudafis tadbirlarindan kanarda qoymasi Olkads sosial
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durumu agirlasdiran, bdhranin sosial naticalarini
dorinlasdiran yanasmadir. Bohran rasmi ve qeyri-rasmi
iqtisadiyyat tanimir — har ikisini vurur. Amma bels agir
iqtisadi sartlards birincinin dastak alib ikincinin komaksiz
galmasi hokumatin do maraginda olmamalidir. Boéyluk sayda qeyri-
rosmi masqullarin galirsiz ve issiz qgalmasi O6lkadsa ciddi talab
mahdudluguna sabab olmagla iqtisadi tsiklin pozulmasini
sartlandiracak. Yoni ehtiyaci olan, agir iqgtisadi sartlarls
uzlasoen butun insanlarin zaruri dastayi almasina yalniz sosial
tohliukasizlik masalasi kimi baxilmamalidir — bu ham do talabi
stimullasdirmagla biznesi ayaqda saxlamaq Uuclin dastakdir.
Nozors alaq ki, sOhbat desstsk programindan ksnarda qgalan an
azi 2-2.5 mln. nafar geyri-rasmi masgul statusu olan, eyni
zamanda 1 mln. nafardsn cox islamaysn geyri-iqtisadi faal
ohali statusunda insandan sOhbat gedir.

Darin iqtisadi bohran sartlarinds 0lka shalisinin az gala 40%-
nin dovlatin sosial mudafis programlarindan ksanarda galmasinin
agir sosial fasadlari ola bilar.



