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J.B. Glattfelder, A. Dupuis vo R.B. Olsen (2011) vo avvalki
bir nec¢o oadobiyyat goOstormisdir ki, snanovi fiziki vaxtdan
sorti olaraq istifads etdiyimiz zaman malumat qitligi yaranir.
Valyuta bazarinin tik malumatlarini istifads edarsk fiziki
deyil, hadisalara asaslanan vaxt tayin edirlar. Masalan, bir
aktivin goaliri misyysan bir dsysara basrabar va ya yuxaridirsa,
bu doayar hadd adlanir ve bu dayari asan galir hadisa olaragq
toyin edilir. Sonra miayysan bir miqyas qanunu tapmaga
calisarkan, tokrar etdiklari zaman bu hadisalsar arasindaki
harakatlari analiz edirlar. Hadisslar arasindaki vaxt, o6zund
toayin edan tik olaraq daha kicik hadisslarin cemi kimi gabul
edilir. Magalalari boyunca tiki 2 baza noqtasi (2/100 faiz)
olaraq tayin edirlar, oaksina, bu yazida isa, bir tik 1 baza
noqteasi olaraq tayin olunur, c¢unki malumatlarimiz daha yuksak
tezliklidir. Hesablama yukuna go6rs bazi ganunlari daha kicik
numunalards tapa bildik.

Migyas Qanunlari

Migyas ganunlari, son dovrlards iqtisadiyyat va maliyys
sahalarinda oldugu kimi, digar elmi sahalards genis istifads
olunur. Umumiyyatls, bu har hansi bir kemiyyst ve onun tezliyi
arasindaki bir slagadir. Newman (2005) iddia edir ki, fargli
sahalarda ganunlarin migyaslandirilmasina dair bir cox numuna
var. Mesalan, Ingilis dilinds bir sézin uzunlugu, istifads
tezliyins g6rs migyas qganunu movcuddur. Digsr bir numuna 1iss,
saharlarin sayinin ahali sayina nisbatini ifads edir.

Aydindir ki, migyas gqganunu varsa, har 1iki tarafin dao
logarifminin alinmasi xatti slags yaradir. J.B. Glattfelder,
A. Dupuis vo R.B. Olsen (2011) — do askar edilmis valyuta


https://bakuresearchinstitute.org/s%c9%99hm-qiym%c9%99tl%c9%99rind%c9%99-miqyas-qanunlari/
https://bakuresearchinstitute.org/s%c9%99hm-qiym%c9%99tl%c9%99rind%c9%99-miqyas-qanunlari/

madlumatlarinda miqyas ganunlar Uucun, frekanslar avazins
ortalama tik sayi, orta zaman araligi vo s. istifade edilir.
Komiyyatlar dclin asasan hadd dediklari miayyan dayarlara va
zaman araligina sahibik. Masalan, qayitma haddi hadisasi
zamanl meydana galan ortalama tik say1i ils oalagalandirilir
(0zlari tayin edirlar, bunu 2 baza nogtssi olaraq tayin
edirlar, moan 1 baza noqts ils tayin ediram). Logarifm goturmak
bize xatti bir alage yaradir vo parametrlari sada OLS vasitasi
ile tapa bilarik.

Data va Metodologiya

Istifade etdiyimiz malumatlar millisaniysnin likvid sahm
maolumatlaridir. Tam bir il (2016) Ucin data var idi, lakin
hesablama gucu sayasinds daha kicik bir numuns istifads etmali
oldum. J.B. Glatfelter, A. Dupuis va R.B.Olsen (2011) -ds
toklif olundugu kimi orta giymat toakliflarindan istifads
ediram va golirliliyin bu msgalads muayysn olunmus tikdan (1
baza ndqtasi) daha boyuk olmayanlari siliram. Sonra nimunamiz
toxminan 70,000 musahidadan ibarat olur. Bununla bels, miqyas
ganunu ¢ixara bilmadim, clinki R-da yazdigim kod bir nec¢sa saat
¢okir. Bununla birlikda, nUmuna va 0z-6zuna tayin olunmus tik
araligini nazara alaraqg, boszi ilkin noaticalar alde etmisik.
Bir migyas ganunu ucun bir giunls olagali zaman araliqlari
istifads olunur. Belalikls, alagali bir zaman intervali ganunu
ucun 10,000 nogtanin qiymat hoarskati ve istigamat doyisikliyi
olagalarini va toxminan 120,000 malumat noqgtasini istifads
ediram.

Naticalar

Birinci noatics, qayitma haddlari ils tiklsrin orta say1i
arasindaki oalagali miqyas qanundur. 1 baza nodgtasindan
(miayyan olunmus tik) kicik olan butun yekunlar (sads gsalirlar
istifads olunur) silinir va esik araligi 0.1 baza artimlari
ile 2 ila 8 baza noqtalari arasinda miayyan edilir. Hesablama
glicunda surat cox asagi oldugu Uucun yalniz ilk 10,000
musahidadan istifads olunur. Bu metod, har hadd hadisasi bas



verdikds, 61 gayidis haddindan ve orta tik sayindan (1 baza
noqts harakat) ibarst olan 61 misahids noqtasi verir. Masalan,
bir gqayitma haddi 3 baza noqtasidirsa (% 0.03), har dafs 3
baza ndqtasi ve ya daha yuksak qayidis bas verdikdsa, hamin
nogtays goador olan araligdaki tiklsar hesablanir voa ortalama
alinir. Bu prosedur xarici va daxili doéngalara va ¢ox asagi
surats sabab olan dongalarin icarisindaki sartlars ehtiyac
duyur. Bltlin malumat ndqgtalarini gotlursak, miqgya ganunu gabul
etmak Ucln hadd araligini ve artim araliglarini uygun olaragq
doyisdirmaliyik. Asagida, guc oalagasini nazards tutan tomiz
malumat noqtalarindoan istifads edoan sads bir qrafikdir.

Qrafik 1. Loqarifmsiz alage
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Qrafik 2. Logarifmli alags
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xaridaki qgrafikds loqarifmik miqyasda orta tik nomralari ils
gayitmaq haddlsri arasindaki slags goOstarilir. Gorunduyu kimi
¢ilpag gozlara gorunan xatti bir alaqgqsa var. Daha gluclu bir



dolils sahib olmaqg uUcun sads bir OLS regresiyasini hoayata

kecire bilarik. Reqressiyadan R> = 0.9879 ve dizalis edilmis-R’
= 0.9877, gozlonildiyi kimi olur. odmsal giymatlandirmalarimiz
¢cox o9hamiyysatlidir ve standart galiq sahvimiz cox azdir
(0.1425). Parametrlarin miqdari barads spekulyasiya etmakds
toraddud ediram, cunki cox kicik secma olcusu istifads edirom.
Forqli sec¢ms oOlgusundan va ya ideal olaraqg millisaniyslik
illardan boari tik toaklif malumatlarini istifads etsoaydik,
parametr doayarlarimizin universalligi ils bagli daha gucli
iddialar irsli silirs bilarik. Umumiyystls, bu ganun misyysan bir
yuksak galirs (mutlaq ifadads) catmaq ucun an kicik vahidin
tik oldugunu va daha c¢ox daxili zamana ehtiyac duydugumuzu
nazardsa tutur.

Qrafik 3. Loqarifmsiz alaqa (istiqamat hadds qarsi)
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Yuxaridaki grafik J.B. Glattfelder, A. Dupuis vea R.B. Olsen
(2011) — do muayysan edildiyi kimi qayitma hadlari ils
istigamat doyisikliyi hadisslari arasindaki guc alagsasini
nazards tutur. Musyysn bir qayitma haddini nsazears alaraq, 5
baza noqtani (% 0,05) goturak, bu hadissalar 5 baza ndqtadan
yiuksak va ya manfi 5 baza ndgtadan asagi olanlardir. Asagida
logarifmik oOlcudaki qrafik verilmisdir. OLS noaticalari
¢ixarilan ilk ganunla eynidir.

Qrafik 4. Loqarifmik alages



logidc)

2 3 4 5 8B
I
5

log(thresh)

Qrafik 5. Loqarifmsiz alaqa (zaman haddi g¢galirlilik aralaigina
qarsi)
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Yuxarida har zaman haddi udcg¢lin orta maksimum geri donus
araligini gostaran qrafikdir. Vaxt haddlari 20 saniyadan 4000
saniyays gadardir va 200 musahids aparir. Yalniz bir gunlik
malumat istifads olunur. Asagida loqarifmik o6lcudaki qrafik va

OLS naticalari ylksak R* verir.

Qrafik 6. Loqarifmik alags
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J.B. Glattfelder, A. Dupuis va R.B. Olsen (2011) -da, bir
gayitma araligi deyil, orta maksimum giymat araligi Ucgln bir
migyaslandirma ganunu var. Buna baxmayaraq, faiz nisbatlsarini
gostaran qrafiklari var. Bu sababdan avval geri donus
araligini sinadim. Har iki alaganin asagida tutula bilacayi
ortalama maksimum qiymat araliginin naticslsridir. Qaytarma
araliginda da alave bir miqyas qganunun oldugunu dusunula
bilar.

Qrafik 7. Loqgarifmsiz alaga (qiymat araligi zaman haddina
qarsi)
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Qrafik 8. Logarifmik alaga
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Yekun va Miizakira

Xarici valyuta malumatlari dcin A. Dupuis va R.B. Olsen
(2011) -dokina kicik bir malumat dasti Ucun oxsar naticalar
olds eds bilsram. Lakin hesablama gucu voa kodlasdirma
problemlari sababindan (c¢ox otrafli alqoritmlars ehtiyacimiz
var) J.B. Glattfelder, A. Dupuis ve R.B. Olsen (2011)-ds
toklif olunanlarin hamisini test eds bilmadim. Uzun illar
arzinds bir c¢ox sahm daha guclu bir sey talab etmsk ucun
otrafli arasdirilmalidir. Bu maqgalanin asas naticasi odur Ki,
bir migyas ganunu almaq istayiriksa, dayisanlarin araligina
diggat yetirmak vacibdir. Basga bir msgam ondan ibaratdir Ki,
bir dofes daha ylksak tezliys getdikds farqli migyas ganunlari
ola bilsar va ya daha asagi tezlikli malumatlar lc¢in bazi
ganunlar goruna bilmaz. Millisaniyadon daha yukssk tezliyimiz
olsaydi, daha cox ganun ola bilerdi. Ustalik, brokerlarin
mdlumatlari ve alqoritmlari olsaydi, migyas ganunlarinin
ortaya cixmasinin sabablarini arasdira bilardik. Bu sanadin
9sas catismazliglarindan biri, oversuting masalasinin
askarlanmamasidir. Goalacok tadqigatlar miqyas qanunlarindan
istifado edarak real ticarat strategiyalari qurmagi ve manfaat
imkanlarini sinamagi shats eds bilar.
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