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Azarbaycan igtisadiyyatinin resurs (neft va tabii qaz)
golirlarindan asililigin yukssak saviyyada olmasi onu dinya
bazarlarinin konyunkturundan asili edir ve inkisaf ucun ciddi
problemlar yaradir. 2014-cu ilin ortasindan baslayaraq dinya
bazarlarinda neftin qgiymatinin koaskin dusmasi 0lks
igtisadiyyatinda ciddi bodhrana goatirib c¢ixardi. 2015-ci ilin
ortalarindan baslayaraq Azarbaycan hodokumati iqgtisadi sahads



doyisikliklar ve islahatlar istiqamstinds bir sira addimlar
atmaga basladi. 2016-ci ilin dekabrinda tarixli “Azarbaycan
Respublikasinin milli iqtisadiyyat perspektivi Uzra Strateji
Yol Xoritasi” vo 10 istiqamat uUzrs yol xaritalari tasdiq
edildi. 2017-ci ilds isa dunya bazarlarinda neftin qiymatinin
yuksalmasi bas verdi va bu, o0lkays daxil olan neft
golirlarinin artmasini tomin etmakls ham do iqtisadi
garginliyin azalmasina imkan verdi. Buna gora do 2017-ci ilds
butovlukds Olks 1iqgtisadiyyatinda va onun ayri-ayri
sahalarinds, xlUsusila geyri-neft sektorunda bas veran veran
muhim proseslarin arasdirilmasi va avvalki illarls migayisa
9sasinda baslica inkisaf meyllarinin ortaya c¢ixarilmasi boyuk
marag dogurur. Mahz bels bir maragdan c¢ix1is edarak Baki
Arasdimalar Institutunun ekspert qrupu bu billeteni
hazirlayib.

Biulletenin ssas maqsadi 2017-ci ilds butovlukds Azarbaycan
iqtisadiyyatinda v onun ayri-ayri sahalarinds bas veran
igtisadi proseslarin musahidasi vo avvalki illarlsa mugayisasi
9sasinda asas inkisaf trendlarini askara cixarmaqdir.

Blilletenin hazirlanmasi prosesinda hokumatin ve basqa rasmi
dovlat qurumlarinin hesabat vo statistik malumatlarindan
istifade olunub, statistik qruplasdirmalar ve mugayisalar
9sasinda misahida olunan meyllar askara c¢ixarilib.

Billeten makroiqtisadi soaraitin uUmumi icmali ils baslayair.
Burada 2017-ci il Uzrs makroiqtisadi goéstaricilar va avvalki
ills mugayisads hamin gostaricilardes bas veran dayisikliklar
tagdim olunub, olkanin tadiys balansinin va xarici ticaratinin
durumu arasdirilib.

Bulletenin ikinci boélmasi 0oOlks iqtisadiyyatinin real
sektorunda bas veran proseslari oaks etdirir. Burada
igtisadiyyatinin neft-qaz va geyri-neft sektorlarinda musahida
olunan baslica trendlar askara cixarilib.

Bulletenin dcuncli bodlmasinds iqtisadiyyatin maliyys-bank
sektorunda bas veran iqtisadi proseslar Oyranilib va asas



inkisaf trendlsri arasdirilib. Burada dovlst budcssi veo
ARDNF-in galir vo xarc siyasati arasdirilib, hokumatin budcs-
vergi siyasetindeki deyisikliklar askara cixarilib. Olkanin
bank sektorunun durumu vs bu sektorun bohrandan c¢ixarilmasi
istiqamatinda atilan addimlar xisusils maraq dogura bilar.
Daha sonra sigorta bazarlarinin va giymatli kagizlar bazarinin
inkisafi sahasinds iralilayislar toaqdim edilib.

Nohayat, bulleten biznes mihitinin takmillasdirilmasi va
institusional islahatlar sahasinds 2017-ci ilds atilan
addimlarin taqdim edildiyi dordincu bdlms ils yekunlasir.

1. Makroiqtisadi saraitin iimumi icmali

1.1. Makroiqtisadi gostaricilar

Son 10 illds musahida olunan yuksak iqtisadi artimin ardinca
2016-c1 ilds Umumi Daxil Mshsul (UDM) istehsali 4%-a yaxin
azalsa da, Oton il igtisadi enisi dayandirmaq muamkiun oldu.
Bels ki, avvelki ills miqgayisades 2017-ci ilds iqtisadi artaim
0.1%, o cimladan geyri-neft UDM lzrs artim 2.7% taskil edib.
Halbuki 2016-c1 ilde geyri-neft UDM-i 5.4% azalmisdi.



Cadwval 1.1

Osas makroiqtisadi gistaricilarin dinamikasinda bas veran dayisikliklar

Gistaricilar 2016 2017
UDM-nin nominal hacmi, mln. manat 399877 701351
Qeyri-neft UDM-nin nominal hacmi, mln. manat 394031 44061.9
Qeyri-neft sektorunun UDM-da pay1, % 658 63.0
UDM deflyatoru, % 114.6 116.0
UDM-nin real artimi (azalmasi), % -38 01
Qeyri-neft UDM-nin real artumi {azalmasz1), % -5.4 27
Senaye seltorunda artun (azalma), %o 04 -42
O ciimladan
Madangixarma senayesinda 0.7 -4.6
Emal zenayesinda -14 -1.8
Koand tasarrifatinda artim (azalma), %o 26 42
Tikinti seltorunda artam (azalma), % -27e -13
Ticarat sektorunda artim (azalma), % 1.3 23
Informasiya va rabita seltorunda artim (azalma), % 43 6.6
MNaqgliyyat selctorunda artam (azalma) | %o -0.3 g3
Turizm va ictimai iages sektorunda artim (azalma), %% 0.1 30
Istehlak givmatlari indeksi 1124 1129
sas kapitala investisiyalar, min. manat 14903 4 15350.8
Osas kapitala investisiyalar, artim (azalma), %o 217 -2.6
Sanaye sektorunun UDM-da pay1, 374 40.1
Kand tesarriifatinin UDM-da pay1, % 3.6 5.6
Tikinti seltorumun UDM-da pay, % 9.5 10.0
Ticarat sektorunun UDM-da payy, % 103 104
Informasiva va rabits seltorunun UDM-d= payy, % 1.2 1.6
Nagliyvat sektorumn UDM-da payi, % 6.3 6.3
Turizm va ictimai iags sektorunun UDM-ds pay1,% 24 23

(Manba: Davlat Statistika Komitasi)

Milli valyutanin 2 doafayadak daysr itirdiyi son 3 ildsa Olkads
an yuksak inflyasiya saviyyasi 2017-ci ilds qgeydsa alinib va
inflyasiya gostoricisi 12.9% toskil edib. Yuksak inflyasiya
bir terafdan sart pul-kredit siyasatindan imtina etmsys imkan
vermir Kki, bunun da naticasinds iqgtisadi fsalligin, o
cumladan invesitisiya aktivliyinin barpasi lengiyir. Digar
torafdon isa yuksak inflyasiya milli valyutaya inamin
barpasina mane olur. Bunun naticasi 1isa 1istar ev
tasarrufatlarinin, istarss do biznesin yigimlarinda xarici
valyutada vasaitlarin Uustunluk taskil etmasinda 06zlunu
géstorir. Dogrudur, oavvalki ila nisbatan 2017-ci ildsa bank
sektoru uUzra moacmu depozitlards xarici valyuta ils
depozitlarin xususi c¢oakisi 3%-dak azalib. Lakin bu g6starici
hala ds ¢ox yuksskdir ve Oton il xarici valyutada depozitlarin
umumi depozit portfelinds payi 72.3% taskil edib.



Eyni zamanda, yuksak inflyasiyanin bas vermasi onu gostarir
ki, Markazi Bankin iqgtisadiyyatda likvidliyi azaltmaq vo bu
yolla inflyasiyani cilovlamaq UuUcin 2015-ci ildan baslanan
saylori vo otan il do naticesiz qgalib. Bels ki, 2014-2017-ci
illards UDM-nin nominal hacminin 11.1 mlrd. manat artaraq 59
mlrd. manatdan 70.1 mlrd. manata catmasina baxmayaraq pul
bazasinin hacmi 2 mlrd. manta yaxin azalaraq 11.5 mlrd.
manatdan 9.5 mlrd. manata enmisdir. Pul bazasinin nominal UDM-
do payinin 19.5%-don 13.5%-3 dusmasina paralel olaraq Markazi
Bank likvidliyin mahdudlasdirilmasi omsaliyyatlari (depozit
harraclari ve notlarin buraxilisi) vasitesila bank sektorunun
nagd vesait imkanlarinin da maksimum daraldigi saraitds do
yuksak igtisadiyyatda inflasiya bas verirsa, bu ilk ndvbads
real sektorun potensialinin haddan artig mahdud oldugunu
gostarir. Real sektor maliyys sektorundaki likvidliyi
absorbsiya edan asas kanal olmadigca, biznesin va ev
tosarrufatlarinin inflyasiya gozlentilarini aradan qgaldirmaq,
igtisadiyyatda qiymat sabitliyina nail olmaq xeyli c¢atin bas
verir., Igtisadiyyatin deflyasiya deyil, inflyasiya
potensialinin yuksak olmasinin an moanfi tarafi odur ki, pul
siyasoti vasitasils stimullasdirma investisiyalarin artimina
tokan vermir, bu saraitda biznes uzunmuddatli pullardan daha
ehtiyatla istifads etmays ustunliuk verir. Cunki biznesin
yanasmasl budur ki, yuksak inflyasiya riskinin galmasi markazi
banklari daima bahali pul siyasati ylrutmsys vadar edir ki,
sart pul-kredit siyasati soraitinds iqtisadi fasalligin
artmasi, talabin genislanmasi hesabina biznesin gazanclarinin
genislanmasi real gorunmir.

Makroiqtisadi baximdan diqggatcakan magamlardan biri budur Ki,
2017-ci il ugun iqtisadi artimin sabitlasmasinds qeyri-ticari
sektorlarin tohfesi ticari sahalara nisbatan daha halledici
olub. Bela ki, 2016-c1i ils nisbatan ham madancixarma, ham da
emal soanayesinds real 1iqtisadi azalma tempi daha da
siratlanmis, mivafiq olaraq igtisadi azalma tempi madanc¢ixarma
sonayesinda 4.6% (halbuki 2016-c1i ilds 0.7% artim qeyds
alinmisdi), emal soanayesinda 1.8% (2016-c1i ilde azalma 1.4%



olmusdu) taskil etmisdi. Ticari sektordan yalniz kand
tosarrufatinda 4.2%-1lik artim bas vermisdi (2016-c1i ilds
2.6%) .

Qeyri-ticari sektorlardan turizm vo ictimai-iasads 5.9% (2016-
cl1 ilds 0.1%), ticaratds 2.5% (2016-c1i ilds 1.5%), nagliyyat
sektorunda 8.5% (2016-c1 ilds 0.5% azalma), informasiya vo
rabits sektorunda 6.6% (2016-c1i ilds 4.5%) artim bas
vermisdir. Qeyri-ticari sektordan yalniz tikintida 1.5% azalma
geyda alinib. Lakin 2016-c1i ilds bu sektorda 27%-a yaxin
azalmanin bas verdiyi nazara alinsa, sektorda gerilamanin
9sasan dayandigini geyd etmak mimkindur.

dsas kapitala investisiyalar real ifadads 2.6%-dok azalib.
dvvalki ilda bu azalmanin 22%-o yaxin oldugu nazara alinsa,
demali 2017-ci ilds iqtisadiyyata sarmays qoyuluslarinin real
hacminin dinamikasinda kaskin azalma ohomiyyatli daracada
sangiyib.

2017-ci ilds asas kapitala sarmays goyuluslarinin 54.3%-i va
ya 8.45 mlrd. manati neft sektorunun, 45.7%-i yaxud 7.1 mlrd.
manatl isa qgeyri-neft sektorunun hesabina tamin edilmisdir.
Nominal 1ifadsds 2016-c1 ils nisboatan neft sektoruna
investisiyalar 150 mln. manat (1.7%) azalmis, qgeyri-neft
sahalarina isa 800 mln. manata yaxin (12.6%) artmisdir.

Bundan slava, osas kapitala investisiyalarin taxminan 6.9
mlrd. manati (44.6%) daxili, 8.6 mlrd. manati (55.4%) xarici
manbalar hesabina toemin edilmisdir. Nominal ifadads 2016-ci
ila nisbastan daxili investisiyalar 900 mln. manata yaxin
artmis, xarici soarmayalar isa 250 mln. manata yaxin
azalmisdir.

Investisiya qoyuluslarinda sabitlosma osasan dovlet
sektorunun, ev tasarrufatlarinin vsa bank sektorunun hesabina
bas verib. Belsa ki, dovlat asas kapitala qoyuluslari budcasi
hesabina 7.9%. bludcadsksnar fondlar sayssinda 30.8%, bank
kreditlari hesabina 13.7%, ev tasarrufatlari hesabina 16.7%
artmisdir. Lakin muassisa va taskilatlarin sarmaya qoyuluslari



12.2% azaldigi Ucun oasas kapitala investisiyalarda artima
barpa etmak mumkdn olmayib. Nazara alaq ki, bu goyuluslarda
miuassisa va toaskilatlar ustin c¢akiys malik oldugundan, onlarin
sarmayslarinin dinamikasi da iqtisadiyyatda investisiyalarin
hacmina tasir edon halledici faktor kimi c¢ixis edir. Belsa ki,
2017-ci 1ilds osas kapitala investisiyalarin 63.4%-1 mahz
miassisa ve taskilatlarin payina diisib. Investisiyalarin 54%-i
madan sanayesinin (2016-c1i ilds 57%), 10%-i yerds galan sanaye
sahalarinin (2016-c1 ilds 7%), 11.2%-1 naqliyyat sektorunun
(2016-c1 ilde 9.2%), 5.7%-1 yasayis evlarinin tikintisinin
(2016-c1 ilde 4.6%), 2%-i kand tesarridfatinin (2016-ci ilds
1.7%), 0.2%-1 turizm vo ictimai-iasa sektorunun (2016-ci1i ilda
0.1%) payina dusub.

Bundan oalava, oavvalki 1ls nisbsatsan asasli kapitala
investisiyalar madan sanayesinds 9.2% azalmis, kommunal
sektora (elektrik enerjisi ve qaz tachizati ils bagli) 64.7%,
turizm vo ictimai-iass sektoruna 46.1%, emal sanayesinda
40.5%, manzil tikintisina 21.7%, kond tasarrufatina 17.6%,
naqliyyat sektoruna 9.2% artmisdir.

Daxili vo xarici faktorlar noéqteyi-nazardan analiz edilso,
igtisadi gerilemanin garsisinin alinmasinda asas rol xarici
faktora maxusus olub.
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UDM-nin istifadesins g6éra strukturunun tahlili iqtisadi
artimda (yaxud iqtisadi gerilamada) daxli va xarici
faktorlarin rolunu giymatlandirmak baximindan an yaxsi manba
hesab edils bilsr. 1Istifade baximindan UDM ev
tasarrufatlarinin istehlakindan, doévlat idaralarinin
istehlakindan, Umumi yigimdan va xalis ixracatdan formalasair.

Ev tasarrufatlarinin istehlakina shalinin il arzindsa qgida
mahsullari, qeyri-arzaq mallari va xidmatlarls baglza
xarclarini ohats edir. Rasmi statistikanin malumatina goro,
otan il ev tasarriufatlarinin istehlaki nominal ifadads 4.9
mlrd. manat ve ya 13.9% artib. Istehlak giymetlari indeksinin
soviyyasi (12.9%) noazars alinsa, ev tasarrufatlarinin
istehlakinin real artaimi 1% oatrafinda olub.

odhali istehlakinin UDM-s artirici tesir gostesrs bilmamssinin
9sas soababi ev tasarrifatlarinin real galirlarinin azalmasi
olub. Bels ki, 2017-ci ilds oahalinin nominal galirlarinin
artim tempinin (8.3%) inflyasiya saviyysasindoan (12.9%) geri
galmasi naticasindo ev tosarurfatlarinin real goalirlari 4%-dak
azalmisdir.

Eyni zamanda, dovlat idarsalarinin istehlaki nominal olaraq 332
mln.manat (4.3%), Umumi yigim isa 1.4 mlrd. manat (9.1%) artsa
da, iqtisadiyyat lUzra ham istehlak, ham da istehsalla bagli
giymot indekslarinin daha yuksak artim tempi har 2 element
uzra real azalmani sartlandirmisdir. Notice etibari ils daxili
tolabi formalasdiran 3 element Uzrs real azalma iqtisadi
artimin temin edilmasina tohfs vers bilmayib. Malumat dcgln
geyd etmoaya doyar ki, Umumi yigimin 98%-i ssas fondlarin
(bina, qurgu ve avadanliqlarin) yigimi ils baglidir (asas
dovriyys vasaitlarinin dayismasi <c¢ixilmaqla). Dovlat
idaralarinin istehlaki isa fardi ve kollektiv istehlak olmaqla
bidce xorclarinin iqtisadi tesnifati baximindan amak haqqiya,
mal va xidmatlarin alinmasina xarclarin ve sair xarclarin
comindan (ddvlat xidmatlarindsan alds olunan galirlar
¢ixilmaqla) ibaratdir.



Xarici talab — xalis ixracat iss 3 dsfays yaxin va ya 3.1
mird. manat artmaqla 4.7 mlrd. manata catib.

1.2. Monetar siyasat.

Morkazi Bank 2017-ci il dc¢lun pul siyasatinin asas
istiqamoatlari haqqinda Boayanatinda Olksnin makroiqtisadi
sabitliyin tamin edilmssi ssas voazifsa kimi geyd edilib. Bu
vozifanin icrasi inflyasiya risklarina c¢evik reaksiyana, pul
toklifinin tanzimlamasini, sart pul siyasatinin hayat
kecirilmasini, milli valyutanin mazannasinin sabitliyinin
tomin edilmasini nazards tutur.

Dinya bazarlarinda neftin bahalasmaqda davam etmasi 2017-ci
ilds Azarbaycanin xarici iqtisadi moOvgeyini yaxsilasdirib.
Tadiys balansinin 2015-2016-c1i illsardski kasiri 2017-ci ilds
1,97 mlrd. ABS dollari hacminda profisitls avazlanib. Cari
hesablar balansinda 2016-ci ilds qeyds alinan 539,2 milyon
dollarliq kasir 2017-ci ilde 1,7 milyard dollarliq musbat
saldoya cevrilib.

2015-ci il fevralain 21-i tarixindan baslayan manatin rasmi
mazannasinin ucuzlasmasi tendensiyasi 2017-ci ilin avvalins
kimi davam edib ve rasmi mazannasi hamin ilin fevral ayinin 2-
do 1 dollar ucin 1,92 manat olmagla rekord saviyysaya catib.
Sonraki dovrlards neft goalirlarinin artmasi fonunda tadiyys
balansininin voaziyyatinin yaxsilasmasi vo Markazi Bankin
administrativ tadbirlari naticasindsa milli valyutanin
mazoannasinds sabitlik yaranib. Msarkszi Bank 2015-ci ilin
dekabr ayinin 21-dan uUzsnna mazosnns rejimina kecg¢diyini elan
etso do manatin mazannasinin inzibati dsulla tanzimlomakda
davam edib. Bunun udcun bir tarsfdan pul kutlssinin sixilmasi,
digar toarafdan bazar alatlari vasitesils banklarin alindaki
soarbast pul kidtlasini 06zuns calb edsarak onlarin valyuta
bazarinda yonaldilmasinin mahdudlasdirib. Markszi Bank 12
yanvar 2017-ci il tarixinds xarici valyutanin nagd va geyri-
nagd satis mazannasina rasmi mazannays nazaran qoyulmus limiti
(+4%) aradan goturub. Belalikls da manatin mazannasi ilin



avvoalindan 4% mohkamlanarsk inflyasiya goOzlantilarins va
dollarlasmaya azaldici toasir goOstarib.

2017-ci il orzinds Dovlat Neft Fondunun valyuta satislarinin
toskili ils bagli Markszi Bank tarafindan Umumilikds 99
valyuta harraci kecirilib. Il arzinds Fondun xarici valyuta
satislari 3597.8 mln. ABS dollari toaskil edib ki, bu da 2016-
c1 il ils mugayisada 26.3% azdir.

2017-ci il arzinds valyuta bazarinin Umumi hacmi otan illa
mugayisada azalib. Bela ki, 2016-ci ills mlugayisada ABS
dollari ils valyuta amaliyyatlarinin hacmi 5.8% azalaraq 15,72
milyard dollar, avro ils omaliyyatlarin hacmi iss 5.4%
azalaraq 2,45 milyard avro taskil edib. DoOvr arzinds valyuta
bazarinda asmaliyyatlarin 83%-i ABS dollarinda, 17%-i digar
valyutalarda aparilib.

Devalvasiya ili olan 2015-ci ilds iki dofayadak azaldilan pul
kitlasi novbati illards yenidan artirilib ve proses 2017-ci
ildes do davam edib. 2016-ci ills muqgayisada pul kitlasi Otan
il 8% artaraq 12,5 milyard manata c¢atib. Bununla da pul
kitlasinin hacmi 2012-ci il saviyyasins catib (diaqram 1.2).
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Diagram 1.2. Pul kiitlasinin dinamikasi (Manba: Markazi Bank)

Pul kdtlasinin artmasi iqtisadiyyati pulla teminati problemini



hall eds bilmayib. 2016-c1 ilds monetizasiya soaviyyoasi (M2 pul
aqreqatinin UDM-s nisbati) 19,3% oldugu halda 2017-ci ilde bir
gadar azalaraq 17,8%-o dusub. Halbuki devalvasiyadan avvalki
dovrds 29% civarinda olub. 2015-ci ilds iss hotta 16%-5 qadar
azalib (diaqram 1.3).

Umumiyyatle goétirdikds Azarbaycanda hoatta yilksak neft
galirlari olan dovrds monetizasiya saviyyasi 30%-dan c¢oX
olmayib. Mugayise ucun bildirsk ki, dunyada inkisaf etmakds
olan olkalards iqtisadiyyatin monetezasiya soaviyyoasi 45-50%-
don az deyil, bir sira inkiaf etmis Olkalards iso hotta 100%-
lik haddi kecir. Pul multiplikatoru isa asagi olmagla yanasi
otan il il ciddi dayisikliys ugramayib ve 2016-c1i il
saviyyasinda galib. Bu da pul kitlssinin iqisadyyatda pul
yaratma imkanlarinin mshdudlugunu géstarir.
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Diaqram 1.3. Iqtisadiyyatin pulla teminati saviyyasi (Manba:
Markazi Bank)

Statistik raqamlar gosterir ki, banklar hazirda iqtisadiyyati
pulla temin etmakdan c¢ox passiv qazanc alda etmak siyasati
yuriudir. Maliyysa Bazarlarina Nazarat Palatasinin rasmi
malumatlarina gora, banklar sarancamlarindaki pullarin bir
hissasini alternativ olaraq qiymatli kagizlara va Markazi
Bankin tanzimlayici bazar alstlarins yatirir. 2016-ci ilds
banklar aktivlsrinin 1,3%-ni qiymatli kagizlara yodnaldirdisa,
2017-ci ilin sonuna 9%-9 yuksalib. Burda sohbat ssasan Markezi



https://www.fimsa.az/az/2017-ci%20il
https://www.fimsa.az/az/2017-ci%20il

Bankin qisamuddatli notlarina yatirimdan gedir. Masalan, 2017-
ci ilds Markszi Bank Baki Fond Birjasinda 49 dafs 28 gunluk
(bazi hallarda 27 ve ya 29 gunluk) gisamuddatli not
yerlasdirib. Notlarin illik faiz dsracesi ilin avvalinds
14,9%-5 qgodoar yuksalsa doa, ilin sonuna dogru asagi azalaraq
10,01% haddinds sabitlasib. Ilin ilk 4 ayinda tolab toklifi
garsilamayib, ancaq may ayindan baslayaraq banklarin tsalabi
toklifi 4-5 dofo Ustalayib. Notlar vasitaesila banklar 2017-ci
ilds 45 milyon manatadak galir olds ediblsr. Bu, banklarin
passiv gazanc goturms uUsullarindan biridir.

Digoar dsul Markszi Bankin hor hafto toskil etdiyi deposit
herraclaridir. 2017-ci ilds Umumilikds 61 depozit harraci
kecirilib ve harrac vasitssils bank sektoru taxminan 48,5
milyon manat mablaginds faiz goaliri alds edib. Harracda
depozitin calb edilms faizi ilin avvalinds 15%-© yaxin olsa da
ili sonuna dogru bu hadd 10,01%-s qgadar azalib. Bazi harraclar
nazoara alinmasa ilboyu talab taklifi dafslarls Ustalayib.

Umumilikda 2017-ci ilds banklar aktivlarinin texminan %-
ni depozit seklinds digsar maliyys institutlarina, o cumladan
banklara yerlasdiriblar. Halbuki 2016-c1 ilds bu go6starici
24,3%, devalvasiyaya goadoar 1isa 4% atrafinda olub. Butun bunlar
real sektorda riskin ylksak olmasi, problemli kreditlarin
artmasi, etibarli mistarilarin gitligi banklari maliyysni buna
daha c¢ox ehtiyac duyan real sektora yox, Markszi Bankin pul
kitlasini tanzimlamak ucun taskil etdiyi aciq bazar va depozit
amaliyyatlarina va digar banklara depozit sakilds yonsltmays
vadar edir.

2017-ci ilde Markszi Bank milli valyutanin mazsnnasinin
sabitliyina nail olsa da inflyasiya tezyiqinin yluksak olmasi
sobabindan pul-kredit siyasotini yumsaltmaga toalasmayib.
Macburi ehtiyat normalari Marksazi Bankin istifade etdiyi pul
siyasoti alstlarindsan biri olsa da 2017-ci ilds bu sahads
hansisa yumsalma hayata kecirilmayib. Eyni zamanda 2016-c1
ilds 2008-ci ildan sonra ucot daracasini an yuksak hadds -
15%-9 galdiran Marksazi Bank bu haddi 2017-ci ilds do dayismaz
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saxlayib.

Umumiyyatls, vesaitlorin qisamiddoatli calb olunmasi vo
yerlasdirilmesi alstlarindan ibarst olan ¢arc¢ive alatlari
banklarin qgisamuddstli likvidliyinin idars olunmasina xidmat
edib voa Moarkazi Bank tarafindan musayyan olunmus faiz
doracalari ils hayata kecirilib. Vesaitlarin calb olunmasi
maqsadila c¢oarcive amaliyyatlarinin (1-7 gunluk REPO) faiz
dohlizinin asagi, vasaitlarin yerlasdirilmasi maqgsadila
amaliyyatlar iss (1-7 gunluk aks-REPO) faiz dohlizinin yuxari
haddi ils aparilib. Depozit harraclarinda va qiymatli kagizlar
bazarinda notlara talsbatin yukssk olmasi ssbabindan faiz
dohlizinin asagi haddi deyismeli olub. Iyun ayinin 22-ds faiz
dohlizinin asa1li haddini 12%-don 10%-5 endirib. Faiz doahlizinin
yuxari haddi do (18%) sabit saxlanilib.

1.3. Tadiya balansi

Makroiqtisadi soraite tasir gostarsn xarici amillarin mufassal
tosirini tadiyys balansinin detalli tahlili ils daha aydin
gostorir.
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Diagram 1.4. Tadiyys balansinin asas gostaricilari, min. ABS dollar

2017-ci ilds tadiysa balansinin cari hissasinds 1.685 mlrd.
manat porfisit yaranib, halbuki svvalki ilds 1.363 mlrd.
manatliq defisit geyds alinmisdi. Cari hesablar c¢arc¢ivasinds



Olkays daxilolmalar 3.118 mlrd. manat (16.3%) artmisdir. Bu
artimin 1.8 mlrd. manati neft-qaz sektorunun, 1.3 mlrd. manati
ise qeyri-neft sektorunun hesabina tomin edilmisdir. Neft-gaz
sektorunda artim dunya bazarinda xam neftin orta qiymatinin
avvalki ils nisbatan taxminan 30% yliksalmasi ilsa baglz
olmusdur. Qeyri-neft sektorunda artimda iss toaxminan 300 mln.
dollarlig hissa amtas ixraci hesabina formalasmisdir. Xidmat
ixracindan galirlar 300 mln. dollar, toekrar galirlar (asasan
xaricdan gondarilan remitanslar) 500 mln. dollar
genislanmisdir.

Maliyys hesabi c¢arcivasinds o0lkanin xarici aktivlari 5.419
mlrd. dollar, xarici ohdaliklar isa 5.218 mlrd. dollar artmis
vd naticadsa maliyys hesabi ldzra 200 mln. dollara yaxin
profisit yaranmisdir. Umumilikds iss balanslasdirici madds
¢arcivasinda o6lkays 387.8 mln. dollar mablaginds valyuta
daxilolmalari da nazara alindiqda, carii balans va maliyya
hesabinin yekunu kimi tadiys balalansinda uUmumilkds 1.971
mlrd. dollar musbat saldo geyds alinmisdi. Halbuki 2016-ci
ilds toadiys balansinin kasiri 539 mln. dollar, 2015-ci ilds
isea 11 mlrd. dollardan c¢ox olmusdur. Tadiys balansinin
olverisli gostoricilarinin formalasdigi saraitds il arzinds
milli valyutanin mazesnnasinin sabitliyini qorumaq Markszi Bank
uclin problem olmayib, aksina 2017-ci ilin avvalina nisbatan
sonlarinda manatin ABS dollari garsisinda mazannasi 4%
bahalanmisdi.

Xisusi vurgulamaga ehtiyac var ki, tadiysa balansinin
gostariciiarinin yaxsilasmasinda hokumatin kapital axinlarina
nazarati sartlasdirmasi do muhum rol oynadi. Masalan, 06lka
prezidentinin 10 fevral 2017-ci il tarixli formani ils idxal-
ixrac gaydalarina doyisiklik edildi. Hamin dayisikliysa asasan,
konsiqnasiya (ixracinin dayarinin migavilada aks olunan
hissasinin mahsullarin (is ve xidmoatlarin) ixrac edildiyi
cografiyada satisindan (basa c¢atdirilmasindan) sonra
odonilmasi) yolu 1ils ixracin doaysri 180 gun oarzinda
odonmalidir. 9vvalki dovrds bu sahads nazaratsiz hokm surdiuyu
uclin ixracatci sirkotlar muxtalif soabablardan (masalan,



vergidon yayinma) ixrac galirlarinin musayysn hissasini xaricds
saxlamasina dair subhalar var va hokumatin malum garari hamin
sababdan verdiyi sibhs dogurmur. Konsignasiya yolu ils ixrac
tadiys balansininda maliys hesabinin xalis aktivlar hissasinda
“ticarat kreditlari” maddasi altinda aks etdirilir. 2016-c1
ilds “ticarsat kreditleri” udzra xalis aktivlar 4.7 mlrd. dollar
artigir halda, 2017-ci ilds hamin godstarici 2 dafadan c¢ox
azalaraq 2.171 mlrd. dollara qgadar azalib. Demali, 180 gunluk
mahdudiyyatin tatbiqi ixracatg¢i sirkatleri ixracdan oalds
olunmus vosaiti O6lkaya gaytarmaga vadar edib va konsignasiya
ile ticarat hesabina il arzinds xaricda toplanan rezidentlara
maxsus aktivlarin mumkun goadoar daha ¢ox hissasi 0lkays
gaytarilib.

2017-ci il Uzroa tadiyys balansinda diqgeti coalb edan daha 2
magam var:

1) Birbasa 1investisiya formasinda Olkays daxil olan
vosaitlarin (xarici ohdsliklarin) saldosu 50%-dan c¢ox (1.7
mlrd. dollara yaxin) azalaraq 2.866 mlrd. dollar toskil edib;

2) Bunun avazinda portfel investisiya formasinda O0lksys daxil
olan vasaitlarin (xarici ohdsliklarin) saldosu 6 dafays yaxin
artaraq 2.588 mlrd. dollara catib. Bu artimin ssas sababi
Azarbaycanin neft-gaz layihalari (asasan Canub Dahlizi qaz
kemari) ils bagli hayata kec¢irdiyi layihsalaras qiymatli
kagizlarin buraxilisi vasitasils colb etdiyi borclar
daxildir.

1.4. Xarici dovlat borcu

2017-ci il arzinds xarici dovlat borcunda ciddi artim bas
verib. Bela ki, Maliyys Nazirliyinin malumatina gora, illin
avvalina xarici borc 6.913 mlrd. dollar oldugu halda, il
9zrindos 36% vo ya 2.485 mlrd. dollar artaraq 9.398 mlrd.
dollara catib. 0z névbasinda, xarici borcun UDM-s nisbati
20.4%-don 22.8%-5 yuksalmisdi. Subhasiz ki, bu hadd Beynalxalq
Valyuta Fondunun inkisaf etmakda olan Olkalar ucun riskli
saydigi haddan (40%) halalalik xeyli asagi olsa da, 2 amil



xarici borcla bagli narahatligi artirir:

= borcun artim tempi hadden artiq ylksoakdir ve il orzinds
xarici borcun birden-bire Uc¢dse bir hacmds artmasi bunun
tosdiqidir;

- Azorbaycan xarici faktorlardan yiliksek asililigi olan
Olkadir, valyuta goelirlerinin 95%-9 qoadoari tobii resurs
golirlarina baglidir. Dinyada tebii resurslara bagli
omtes bazarlarinin yiuksek volatilliyi xarici borcun
hatta indiki saviyyasinds hokumat dclin daimi narahatliq
manbayidir.
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Diagram 1.5. Azarbaycannin xarici dévlat borcu, min. ABS dollar

Diggat¢akan nuanslardan biri ds budur ki, son illards
Azoarbaycan hokumati hec¢ zaman dovlsat bludcasi hagqinda ganunla
muayyan edilmis xarici borcun yuxari limiti seviyyasinda borc
sazisloari imzalamamisdir. Masalan, 2016-c1i ilda nazards
tutulan maksimum borc limitinin cami 25%-1 saviyyasinda borc
sazislari baglandigi halda, 2017-ci ilde hamin goéstorici 100%
toskil edib (6z navbasinds, 2015-ci ilds 50%, 2014-cu ilds
87.3%, 2013-cl ilds 49.3%).

Toaqdim edilean rasmi statistikaya gorsa, faktiki istifads
edilmis xarici dovlat borcunun 50%-dan bir qgadsr az hissasi
(4.2 mlrd. dollar) vyaxin 10 ilds (2027-ci iladak)
gaytarlimalaidir.

1.5. Xarici ticarat

Dinya oamtes bazarlarinda neftin qiymatinin bahalasmasi vo bu



tendensiyanin 2017-ci ilds do davam etmsasi neftdan asili olan
Azarbaycanin hamin dovra xarici ticarstinin vaziyyatinin
yaxsilasmasina dastak verib. Markazi Bankin malumatina goéra,
otan il arzinds Brent markali neftin qiymatinin artimi 21%
toaskil edib. Bu mddatds tabii gazin orta giymati 2016-c1i ilin
mivafiq gostericisi ils migayisade 20.5% cox olub.[i] Umuman
goturdukda ham ixracda, ham ds idxalda artim olub ve ixracin
artim tempinin idxalain artim tempini UuUstalamasi xarici
ticaratds miusbat saldonu shamiyystli dsracads artirib. Qeyri
neft sektorunun ixracinda artim misahide edilmasina ragman
neft sektorunun ixracinin daysar ifadasinda kaskin artmasi
geyri-neftin Umumi ticarsatds payinin azalmasi 1ils
naticalanib.

2016-c1 1ills mugayisads 2017-ci ilds xarici ticarat
dovriyyasi 27,8% artaraq $17,676 milyarddan $22,594 milyarda
yuksalib. Bu, son 3 ilin an yuksak haddidir. 2014-cu ilin
ikinci yarisindan baslayaraq dinya amtaa bazarlarinda neftin
giymatinin ucuzlasmaga baslamasi bu xammalin dstinlik taskil
etdiyi xarici ticarsat dovriyyasinin hacmins do moanfi tasir
gostarib ve 2014-2016-c1i illards azalma tendensiyasi numayis
etdirib. 2013-ci ilds xarici ticarat doévriyyasi $34,688
milyard oldugu halda, 2014-ci ilds $31,016 milyarda, 2015-ci
ildo iso $20,646 milyarda qodar azalib (diagram 1.6).
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Diagram 1.6. Xarici ticarat dévriyyesi, milyard ABS dollarn ils (manba: Divlat Gomriik
Komitasi (DGK))

2017-ci ilde xarici ticaret dovriyyasinin artmasina sabab



ixracin ahamiyyatli daracads artmasi olub. Ixracin texminan
90-95%-ni takil edan neft voa neft moahsullarinin bels artimi
ixracin doayar ifadasinds artimini sartlandirib. 2017-ci ilds
ixrac dovriyys sinin hacmi 2016-c1i ills mugayisads 51,1%
artaraq $9,143 milyarddan $13,812 milyarda catib. Ixrac
dovriyyasinda 2014-2016-c1 illards musahids edilan azalma
tendensiyasi naticasinds ixrac 2 dafadan cox azalsa da, 2017-
ci ilde artaimla avaz olunub.

Ixracda ticarst smsaliyyatlarinin ssas istirakc¢ilari dévlst,
idxalda ise 6zal sektor olub. Ixracda doévlist sektorunu payi
2016-c1 ilds $7,2 milyard oldugu 2017-ci ilds $8,8 milyarda
yuksalib. Dovlat sektoru ils ixracin daysr ifadads artimina
ragman payl 79%-don 64%-a disub. DOvlat sektorunun payinin
yuksak olmasina sabab ixracin asasini taskil edan neft ve neft
mahsularinin xarici o6lkalara satisinin bu sektorla hayaa
kecirilmosidir. 0zal sektorunun ham hacmi, ham do pay1i artib.
0zal sektorla ixracin hacmi 3 dafayadsk artaraq $1,7
milyarddan $4,8 milyarda catib. Bela ciddi artima sabab neft
mahsullarinin bir hissasinin ixracinin 0zal sektorun adina
rosmlasdirilmasidir. Fiziki saxslarin ixracdaki hacmi va
payinda azalma bas verib (diaqram 1.7).
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Diagram 1.7. Ticarst smaliyyatlarinin istirakcilars, milyard ABS dollar: ila (Manba: DGK)

2017-ci ilde idxalda artim cizi olub. Otsn il idxal avvalki
ills mugayisads 2,9% artaraq 8,533 milyarddan 8,782 milyarda
yuksalib.



Idxalda Ustinlik taskil edsan 6zal sektorun hacmi 2016-2017-ci
illards 6,8 milyardda 7,1 milyarda, payi iss 79,8%-don 80,9%-3
yuksalib. Bu middatds dovlat sektorunun hacmi 1,23 milyarddan
1,19 milyarda, payi isa 14,4%-dan 13,6%-a dusub. Dovlat
sektorunun payinin azalmasima sabab O6lka prezidentinin 2016-c1
ilde imzaladigi ve icra hakimiyyati orqanlari ve doévlat
biidcesindan maliyyalasan taskilatlar terafindan 2018-ci il 1
yanvar tarixinadak idxal mallarinin (islerinin, xidmatlarinin)
satin alinmasi dayandirilmasini nazarda tutan farmanin qiivvaya
minmasi ile baglidir. Fiziki soxslarin oO0lkemize getirdiklari
mallarin hacminds va payinda ciddi doayisiklik bas vermayib
(diagram 1.5).

Hokumatin qeyri-neft sektorunu dastaklayan addimlarina ragmen
iimumi ixracda neft sektorunun azalmasina nainki miimkiin olmayib
hatta onun artimi bas verib. Neft sektorunun payi 2016-ci
ildoki 86,24%-don 2017-ci ildoki 88,62%-a yuksalib. Artima
sobab neft mahsullarinin ixrac hacminin va qgiymatinin
artmasidir. Bels ki, otan il avvalki illa muqgayisada xam
neftin fiziki hacminin ixraci 20,9 milyon tondan 27,2 milyon
tona (artim 30%) artib. Xam neftin doyari $6,5 milyarddan
$10,7 milyarda (artim 64,6%) yiuksalib. Bu baximdan xam neftin
payl 71,4%-don 77,52%-9 qgalxib. Tabii gazin payi 10,62%-dan
8,64%-3, neft moahsullarinin payi 4,48%-doan 2,46%-3 dusub.
Ancaq tobii qgazin statistik daysri $970,6 milyondan $1,2
milyarda yuksalib. Neft mshsullarinin statistik dayari 1iss
$409,7 milyondan $339,2 milyona dusub (diagram 1.6)

2017-ci ilde geyri-neft sektorunun statistik daysri avvalki
ills migayisada $1,26 milyardan $1,57 milyarda yuksalsa da
umumi ixracda payi 13,76%-dan 11,38%-a dusub. Qeyri-neft
sektorunun payinin azalmasina sabab neft sektorunun artim
tempinin (55,2%) gqgeyri-neftin artim tempini (24,6%)
Ustolomasidir. Qeyri-neft sektoru ixracinin asasini meyva-
toravaz mehsullari toaskil edib, onun Umumi ixracda payi Oten
il 4,08%-dan 3,64%-5 dusub. Bundan basqa aluminium va ondan
hazirlanan mamulatlar (payi 0,85%), plastmassa ve onlardan
hazirlanan mamulatlar (payi 0,73%), qara metallar va onlardan



hazirlanan meamulatlar (0,60%), kimya sonayesi mahsullari
(payi1 0,58%) paylarina ilk besliys daxildirlsr. 2016-c1i ills
migayisada 2017-ci ilds geyri-neft sektoru Uzra elektrik
enerjisinin, meyva-taravaz mahsullarinin, cayin, spirtli veo
spirtsiz ickilarin, kimya sanayesi mahsullarinin 1ixraci
artib. Sakar, pambig ipliyi, gara metallar va onlardan
hazirlanan mamulatlarin ixracinda isa azalma qgeyds alinib
(diagram 1.8).
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Diagram 1.5. Ixracin 2016-2017-ci illar iizre strukturu (manba: DGE)

Idxalda sasas Ustlnliyl yeyinti msahsullari, masin, mexanizm,
elektrik aparatlari, avadanliqlar va onlarin hissalari,
nagliyyat vasitsalari ve onlarin hissalari, gara metallar va
onlardan hazirlanan memulatlar taskil edib. Idxalda an boyik
xlsusi c¢oakiys malik masin, mexanizm, elektrik aparatlari,
avadanliqlar ve onlarin hissslsari adli mal qrupuna daxil olan
mallarin idxalda pay1l 2016-2017-ci illards 23,60%-dan 21,26 %-
9 dusub.



Idxalda ikinci béylk c¢oakiys malik olan yeyinti mehsullarinin
doyari 2016-c1i ilde $1,3 milyard oldugu halda 2017-ci ilds
$1,4 milyarda yiksalib. Olkeys gotirilan yeyinti mshsullarinin
payl da uygun olaraq 15,49%-don 15,99%-a artmaqla son illarin
an yuksak haddina catib. Yeyinti mshsullari daxilinds at, sud,
kersa yagi va suddan hazirlanmis digar yaglar, cay
mahsullarinin idxalinda artim, meyva-toravaz, bugda, sakar
idxalinda isa azalma geyds alinib. Mivafiq olarag ot
mahsullarinin Umumi idxalda payi 0,45%-don 0,72%-3, sud 0,09%-
don 0,16%-3, kors yagi 0,57%-don 0,76%-2, cay 0,52%-don 0,61%-
9, Ssokar 1,79%-dan 1,93%-a catib, meyva-taravezin payi 1,58%-
don 1,51%-3, bugdanin payi 3,46%-dan 2,56%-o dlisub (diaqram.
1.9).
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Diaqram 1.9. idxalin 2016-2017-ci illar iizrs strukturu (Manba: DGK)

Tatlun ve tutdn memulatlarinin payil 1,79%-dan 1,90%-9,
oczaciliq moehsullarinin payi 2,30%-don 2,84%-3, noqliyyat
vasitaleri ve onlarin hisssalarinin payil 9,54%-don 12,28%-9,
plastmassa va onlardan hazirlanan mamulatlarin payl 3,30%-dan



3,62%-5 yuksalib. Ancaq bir sira mahsullarin, o cumladan mebel
vo onun hissalarinin, masin, mexanizm, elektrik aparatlari,
avadanliqlar ve onlarin hissalarinin, sementin payinda azalma
geyds alinib.

Azarbaycanin xarici ticarat doévriyyasi olan Olkalain say1
2017-ci ilds 187 (2016-c1i ilds 186) olub. 2016-2017-ci illards
Azarbaycanin 5 an boyuk ticarat tarafdasi Turkiys, Rusiya,
Italiya, Almaniya ve Cin Respublikasi olub. Azarbaycanin
xarici ticarat terafdaslari ilizro temerkiizlasme saviyyasi
artib. 2016-ci ilds iimumi ticarat dovriyyasinin 46,6%-1i ilk
besliyin payina diisiirdiisa, 2017-ci ilda onlarin payi 51,8%-@
yiiksalib. Xarici ticarat dovriyyesinin 82%-den c¢oxu xarici
ticarat tarafdaslarinin 10%-nin payina dusub.

2017-ci ilde Italiyanin xarici ticaratds pay1i 2 dafs artaraq
10,70%-dan 20,90%-a yuksalib va Azarbaycanin an boyluk ticarat
torafdas1 statusunu qazanib. Italyanin payinin bu saviyyads
artimi dinya bazarlarinda xam neftin qiymatinin bahalasmasi
ils baglidir. Italiya ils xarici ticarstde misbat saldo
toxminan 3,5 dofo artaraq $1,2 milyarddan $4,1 milyarda
yiksalib. Misbat saldonun artimina hamcinin Italiyadan idxalin
azalmas1l da tosir edir. 2017-ci ilds Italiyanin ixracda pay1
20,91%, idxalda isa 3,63% olub.

Mévgeyini Italiyaya versn digar ssas xarici ticarat torsfdasi
— Tirkiys ile 0Olkamizin ticaratinds $48,8 milyonluq manfi
saldo 2017-ci ildes $926,3 milyonlug misbat saldoya cevrilib.
Otan il 6lkanin ikinci an béylk ixracatci ve idxalatci dlkeasi
olan Turkiysnin ixracda pay1i 9,89%, idxalda isa 14,50% olub.
Azarbaycanin UuUcuncu asas ticarst toarsafdasi va an boyuk
idxalat¢i olkasi olan Rusiya ils movcud olan $1,2 milyardlaiq
monfi saldo azalaraq $967,2 milyona dusub. Rusiyanin ixracda
payl 4,25%, idxalda iss 17,70% olub. Cin ila manfi saldo
$432,4 milyondan $410,7 milyona gadar azaldigi halda, Almaniya
ils monfi saldo $211,6 milyondan $6,8 milyonluqg misbat saldoya
secvrilib (diagram 1.10).
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Diaqram 1.10. Azarbaycammn 2017-ci ilda 5 an béyiik xarici ticarst tarafdasi, milyon USD
(manba: DGK)

Xarici ticarst dovriyyasinin yaridan coxu (53,4%%) stasionar
naqletms vasiteloeri, yani boru kamarlari vasitasilas 1ila
dasinib. Ikinci bdéylk dasinma yuki avtomobil naqliyyatinin
payina (25,3%) diusub. Dasinmalarin 11,4%-i demiryolu, 4,9%-1
hava, 2,5%-1 1iso doniz naqgqliyyati vasitosiles hsayata kegirilib.
2016-c1 ills miuqaysads stasionar naqletms, avtomobil vo hava
naqliyyati ils dasinmalar atsa da, doniz vo damiryolu
nogliyyati ils dasinmalarin dsysari azalib.

2. Real sektorda durum

2017-ci ilds Olkanin 70135.1 milyon manatlaiq UDM-nin 26073,2
mln. manati yaxud 37.2%-1 neft sektorunda, 44061.9 milyon
manati yaxud 62.8%-1 iso qeyri-neft sektorunda yaradilib.
2016-c1 ills migayisde 2017-ci ildes UDM istehsali neft
sektorunda 5.0% azalmis, qeyri-neft sektorunda iss 2.7%
artmisdir.

2.1. Neft-qaz sektorunda asas meyllar

2017-ci ilds Azsrbaycanda 38688.9 min ton neft hasil olunub
ki, bu da 2016-c1i ilds oldugundan 2345.6 min ton azdir (cadval
3.1).

Cadval 2.1



2016-2017-ci ilisrde Azarbaycanda neft hasilati gdstaricilari
(min ton)

2016-c1 ills
mugayisada 2017-ci
ilde artim

2017-ci il1/(2016- 11
€L €L (+)/azalma (-)

Neft hasilati, comi | 38688.9 41034.5 -2345.6
0 cumladan:
SOCAR 7427.1 7522 .4 -95.3
ACG sazisil iizra 28906.4 31020.3 -2113.9
Sahdaniz sazisi
uzra neft 2355.4 2491.8 -136.4
kondensati

(Manba: Azarbaycan Respublikasinin Energetika Nazirliyi)

2.1-ci cadval malumatlarindan gorunduyu kimi, 2017-ci ilds Ham
milli neft sirkati olan SOCAR, ham do Hasilatin Pay Bolglsu
sazislari (HPBS) c¢oarcivasinda hasil edilan neftin hacmi
azalib. ACG sazisi Uzrs neft hasilati hacminds shamiyyatli (7
faizodok) azalma bas verib. Umumiyystle son illar Azabaycanda
neft hasilatinin hacmi ilden-ila azalmaqgda davam edir. Olkads
illik neft hasilatinin an yuksak saviyyasi 50.8 mln. tonla
2010-cu ilds geyds alinib. Sonraki illards neft hasilati
hacmlari tadricen azalmagda davam edir (diaqram 2.1).

Diaqram 2.2-don goérundiylu kimi son 7 ilds neft hasilati 12.0
mln. ton yaxud 23.6% azalib. Azalmanin oaksar hissssi HPBS-1lar
corcivasinda hasilatin hesabinadir: HPBS Uzra cemi hasilatin
hacmi 2010-cu ildski 42.3 mln. tondan 2017-ci ilds 31.3 mln.
tona dusub.
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Diagram 2.1. 2010-2017-ci illarda Azarbatcanda neft hasilabmn dinamikasi (mln. manat)

Energetika nazirliyinin malumatina asasan, 2017-ci ilds
Azarbaycan 32.9 mln. ton neft ixrac edib ki, bunun da 31.3
mln. tonu ACG Konsorsiumunun, 1.6 mln. tonu isa SOCAR-1n
payina dusir. SOCAR-1n hasil etdiyi neftin 5.8 mln. tonu 6lks
daxilinds emal edilib.

2017-ci ilds 6lkads 28.6 mlrd. m®> tobii qaz (samt gazi ile
birlikds) hasil edilib. Hasil olunan tabii gazin 6,1 mlrd. m’-

i SOCAR-1n, 12.3 mlrd. m’-i ACG sazisinin, 10.2 mlrd. m’-i iseo
“Sahdoniz”in payina dusur. Tebii qaz hasilatinin hacmi 2016-c1

ills migayisads 769.4 mln. m’ (yaxud 2.6%) azalib.
Cadval 2.2

2016-2017-ci ilisrds Azarbaycanda tabii gaz hasilati
gostaricilari (mln. kub metr)

2016-c1 ills
mugayisada 2017-ci
ilds artim ya da

2017-ci il1|2016-c1 il
azalma (-)

Tabii qaz hasilatai,

. 28597.9 29367.3 -769.4
Ccamli

0 cumladan:
SOCAR 6089.1 6266.7 -176.0




. —
(G sazisi uzrs 12340.7 | 12425.7 -85.0
(samt gazi)
. —
ahdsniz sazisi | o100 1 | 10674.8 -506.7
Uuzro

(Manba: Azarbaycan Respublikasinin Energetika Nazirliyi)

2017-ci ilds hasil edilsan tabii gazin 8.5 mlrd. m’-i ixrac

edilib (bunu 6.3 mlrd. m’-i Tirkiysaysa, 2.2 mlrd. m’-i iso
Gurcustana verilib). 2017-ci ilds Azsrbaycan Rusiyadan 349.3

mln. m’, Irandan ise 1760.6 mln. m’ toabii qaz idxal edib.

2017-ci ilds o6lds daxilinds yerli istehlakg¢ilara 12168.6 mln.
m’> tobii qaz verilib ki, bu da 2016-c1i ills migayisade 380.1

mln. m’ coxdur. Il arzinds 1.9 mlrd. m’ tebii qaz ehtiyat kimi

yeralti qaz anbarlarina vurulub. Toaqriben 8.0 mlrd. m’ samt

gaz1i 1isa neft hasilatinda quyulara vurulmasi maqsadi ucgun
istifads olunub.

2017-ci il sentyabrin 14-ds Azarbaycan hokumati vo Azarbaycan
Respublikasinin Dovlat Neft Sirksti (SOCAR), “BP”, “Chevron”,
“INPEX”, “Statoil”, “ExxonMobil”, “TP”, “ITOCHU” vo “ONGC
Videsh” sirkstlari arasinda “Azeri”, “Ciraq” yataqgqlari veo
“GUnasli” yataginin doarinsulu hissasinin (ACG) birgs islanmasi
veo hasilatin pay bolgusu hagqinda doeyisdirilmis ve yenidan
islanmis sazis imzalanmisdir. Qeyd etmak lzaimdir ki, ACG uzra
avvalki sazis 20 sentyabr 1994-ci il tarixinda imzalanmisdi
vo “dsrin mugavilasi” kimi taninmisdi. Hoamin sazis 2024-cl
iladak olan middati shats etmasina ragmen Azasrbaycan hdkumati
vd sirkatlar arasinda gedan danisiglara asasan sazisin
vaxtindan avval yenilanmasi ils bagli gorar verilmisdi.

Imzalanmis yeni sazise osasan ACG-da torsafdaslarin vyeni
istirak paylari beladir:

=BP — 30,37%;
= AZACG (SOCAR) — 25,00%;



= Chevron — 9,57%;

= INPEX — 9,31%;

= Statoil — 7,27%;

= ExxonMobil — 6,79%;

= TP — 5,73%;

« ITOCHU — 3,65%;

= ONGC Videsh Limited (OVL) — 2,31%.

Yenilanmis sazisdea SOCAR-1n istirak payi 11.65%-dan 25.0%-9
galdirilmasi ila yanasi, alds edilacak manfaat neftinin 75%-i
Azarbaycan hokumatins catacaq. Razilasmaya oasasan sazisin
toraofdaslatri olan beynalxalq sirkatlar Azarbaycan hokumatina
3.6 milyard ABS dollari mablaginds bonus o6demalidirlar. Habels
novbati 32 il miuddatinds sazis Uzra 40 mlrd. ABS dollari
miqdarinda sarmayanin qoyulmasi g6zlenilir[ii] (yeni sazis
2049-cu 1ilin sonunadak olan muddst uUcun nazarda tutulub.).

2.2. Qeyri-neft sektorunun asas trendlari

Ariq geyd olundugu kimi, 2017-ci ilds 6lkanin qeyri-neft
sektorunda 44061.9 mln. manatliq alava dayar yaradilib. Burada
avvalki ills mugayisads 2.7%-lik real artim geyds alinib.

Qeyri-neft sonayesinds yaradilan alava dayarin 7.0%-i qeyri-
neft sanayesinin, 9.0%-1 kond tasarrufati, miss tasarrufati ve
baligciligin, 15.2%-1i tikintinin, 16.6%-1i ticarat ve naqgliyyat
vasitalarinin toamirinin, 10.7%-i naqliyyat voa anbar
tosarrufatinin, 3.7%-1 turistlerin yerlasdirilma-si ve ictimai
iasenin, 2.6%-1 informasiya vo rabitsnin, 9.2%-1 qgeyri-neft
sektorunda mshsula ve idxala xalis vergilsrin, galan 26.0%-1
iso geyri-neft sektorunun digar sahalarinin payina dusub
(diagram 2.2).
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Diaqram 2.2. 2017-ci ild> qgeyri-neft sektorunda yaradilmasg UDMe-in saha strukduru,
limumi yekuna giira faizla (manba: fqﬁsmﬁyyat Naxirliyi)

DSK-nin malumatina asasan 2016-c1i ills miqgayisadsa 2017-ci ilds
kand, mesa voa baligc¢iliq tasarrufatlari sahasinds 4.2%,
ticarat va nagliyyat vasitalarinin tamiri sahasinda 2.5%,
naqliyyat vo anbar tasarriufati sahsasinds 8.5%, turistlarin
yerlasdirilmasi vo ictimai iass sahasinds 5.9%, informasiya vo
rabits sahasinds 6.6% artim, qeyri-neft sonayesinds 1.8%,
tikinti sahasinda 1.5% azalma bas verib.

2.2.1. Qeyri-neft sanayesi. 2017-ci ilds 06lkadsa istehsal
edilmis Umumi ssnaye mahsulunun nominal hacmi 39562.8 mln.
manat dayarinda olub (2016-c1i ilds 32300.2 mln. manat). DSK-
nin malumatina asasan 2016-c1 ills migayisads 2017-ci ilds
sonaye istehsalinin real hacmi 4.2% azalib. 2017-ci ilds
istehsal edilmis sanaye mahsulunun 27662,6 mln. manati (69.9%-
1) madancixarma sanayesinin, 9771.9 mln. manati (24.7%-1) emal
sanayesinin, 1833.2 mln. manati (4.6%-i) elekrtrik enerjisi,
gaz vo buxar istehsali ve tachizatinin, galan 295.1 mln.
manati (0.8%-i) iso su toachizati, tullantilarin toemizlanmasi
va emalinin payina dusur (diaqram 2.3).

DSK-nin malumatina asasen 2017-ci ilde 6lkonin Gmumi 0UDM-nin
6.7%-1 geyri-neft soanayesinda, o cumladan 2.0%-1i qeyri-neft
madancixarma sanayesinda, 4.7%-i iso emal sanayesi sahalarinda



yaradilib.

Elektrik 5Su tachizat,
enerjisi, gaz va tullantilarin
buxar — tamizlanmasi
tachizati- 4,6% T va emal - 0,8%

Emal |
sanayesi -
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Diaqram 2.3. 2017-ci ilda sanaye mahsulu istehsalimn strukiuru (imumi yekuna gira
faizla)
Qeyri-neft madancixarma sanayesinds an shamiyyatli artim qizil
hasilatinda qeyds alinib: 2017-ci ilds 6390.8 kg qizil hasil
edilib ki, bu da 2016-c1 ilds (1895.0 kqg) oldugundan 3.4 dafa
coxdur.

Son illar ilk dafe olaraq o6lkenin emal sanayesinda mahsul
istehsalinin azalmasi bas verib: 2017-ci ilde emal sanayesinds
9.77 mlrd. manatligq mohsul istehsal edilib ki, bu da 2016-c1
ildaki istehsalin 98.0%-i qodar demakdir. Qeyd edoak ki,
avvalki ills migayisada emal soanayesinds istehsalin hacmi
2013-cu ilds 5.8%, 2014-cli ilds 2.2%, 2015-ci ilds 7.0%, 2016-
c1 ildo isa 1.0% artmisdi (diaqram 2.4).
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Diaqram 2.4. Olkonin emal sanayesinda mahsul istehsal indekslari (avvalki ila nisbatan,
faizla) (manba: DSK)
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sahanin payina dusir: istehsalin 3293.1 mln. manati yaxud
33.7%-1 gida sanayesinda, 2727.3 mln. manati yaxud 27.9%-1 1isa
neft emali sanayesinda yaradilib.

Neft emali soanayesindsa yaradilmis mahsulu c¢ixdigda, 2017-ci
ilde O6lkanin qgeyri-neft emal sanayesinda 7044.6 mln. manatlaiq
mahsul istehsal edildiyini goruaruk. Belsliklas, 2017-ci ilds
o0lkanin dmumi sanaye istehsalinda qeyri-neft emal sanayesinin
payi comi 17.8% olmusdur.

Qeyri-neft emal sonayesi istehsalinin strukturu asagidaki kimi
olub: qida ssnayesi — 3293.1 mln. manat (46.7%); tikinti

materiallair istehsali - 567.9 mln. manat (8.1%); kimya
sanayesi — 504.5 mln. manat (7.2%); masin va avadanliqglarin
gurasdirilmasi va toamiri — 438.2 mln. manat (6.2%);
metallurgiya sanayesi — 434.3 mln. manat (6.2%); hazir metal
momulatlair istehsali - 275.3 mln. manat (3.9%); icki
istehsali — 241.0 mln. manat (3.4%); rezin va plastik kutls
momulatlari istehsali — 231.7 mln. manat (3.3%); masin va

avadanliqlar istehsali — 192.5 mln. manat (2.7%); elektrik
avadanliglari istehsali — 172.0 mln. manat (2.4%); toxuculuq
sanayesi — 171.8 mln. manat (2.4%); geyim istehsali - 71.1
mln. manat (1.0%); digsrlari — 451.2 mln. manat (6.5%)
(diagram 2.5).
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Diagram 1.5. Qeyri-neft emal sanayesi istehsalimin strukiuru, iimumi yekuna gira faizla

2016-c1 ils nisboatan istehsalin hacmi aczagiliq moahsullari
istehsalinda 2.5 dafa, rezin ve plastik kiutls memulatlari
istehsalinda 71.7%, tikinti materiallari istehsalinda 46.6%,
toxuculuq sonayesinda 44.7%, masin va avadanliqlar
istehsalinda 42.9%, agac emalainda 34,7%, elektrik
avadanliqlari istehsalinda 34.6%, musiqi alatlari, didman
mallari vo tibb avadanliglari istehsalinda 32.0%, elektron va
optik mahsullarin istehsalinda 25.5%, icki istehsalinda 17.2%,
mebel istehsalinda 16.2%, geyim istehsalinda 15.5%, qida
mahsullari istehsalinda iss comi 1.0% artim bas verib. o9vvalki
ils nisbatan avtomobil ve qgosqu istehsali 98.8%, masin va
avadanliqlarin qurasdirilmasi vo toemiri 44.4%, hazir metal
momulatlari istehsali 12.0%, metallurgiya sanayesi 8.7%, dari
vo ayagqabi istehsali 4.7%, poligrafiya mahsullari istehsali
2.4%azalib.

Natural ifadedsa mahsul istehsali baximindan 2017-ci ilds an
oohmiyyatli artim hazir pambiq parcalar istehsalinda qeyds

alinib: istehsal 2016-c1 ildeski 1.7 mln. m?-don 2017-ci ilds
16.6 mln. m’-5 yilksalib, ysni 9.8 dafs artib.

2017-ci ilds qeyri-neft soanayesinin inkisafina yodnalik



foaliyyat kimi Sumgayit Kimya Ssnaye Parkinin, Pirallahi
Sonaye Parkinin, Mingacevir Sanaye Parkinin, Neftcalada,
Sabirabadda, Hacigabulda va Masallida sanaye mahallalarinin
yaradilmasi islari davam etdirilib.

2016-c1 ils nisboatan 2017-ci ilds emal sanayesinda mahsul
istehsalgilarinin qgiymat indeksi 130.3% toaskil edib. Bu
gostarici qida sanayesinds 116.1%, tikinti mamulatlari
istehsalinda 143.9%, toxuculug sanayesinds 139.0%, tutun
momulatlari istehsalinda 143.9%, kimya ssanayesinds 130,9%,
metallurgiya sanayesinds 138.3%, icki istehsalinda 96.7% va s.
olmusdur.

2.2.2. Kand tasarrufati. Rosmi statistikanin mlumatina géra,
2017-ci il aqgrar sektor ucun ugurlu olub. Bels ki, avvalki
dovra nisbatan kand tasarrufatinin umumi mahsulu 4,2 faiz, 0z
novbasinds heyvandarliq lUzra 2,7 faiz, bitkicilikds 6,1 faiz
artim qeyds alinmisdir.
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Diagram 2.6. Kend tesarriifani istehsalimin iimumi strukiuru, yekuna gira %-la

I1 arzinde kond tasarrifatinin mahsul strukturunda ciddi
doyisiklik musahids edilmayib. 2016-2017-ci lllarda sektor
uzra Umumi mahsulun taxminan 54 faizi bitkicilikds
formalasmisdir.

Sektor uUzra ayri-ayri mahsul novlarinin istehsal hacmlarinin
dinamikasina diqgat yetirdikda, an yuksak artim asasan texniki
bitkilarin istehsalinda musahids edilmisdir. 2017-ci ilinds
avvalki ills miqgayisados pambiq istehsali 2.4 dafa, gunabaxan



istehsalil 78,1 faiz, titin yarpagi 45.4 faiz, saksar cugunduru
22 faiz artmisdir. Eyni zamanda, meyva va gilameyva
istehsalinda 8.2 faiz, kartof istehsalinda 1.3 faiz artim
geyds alinmisdir.
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Diagram 2.7. Istehsal genislanan asas bitkicilik mahsullan , min ton

Bazi mahsul novlarinin istehsalinda iss azalmanin garsisinil
almag mumkin olmamisdir. Bels ki, tahlil aparilan dovrda yasil
cay yarpaginin tadaruki 23.7%, donli bitkilarin istehsali 5.2
faiz, bostan mahsullarinin istehsali 5.7 faiz azalmisdir.
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Diaqgram 2.8. Istehsal1 azalan bazi bitkicilik mahsullan, min ton

dvvalki doévrlards oldugu kimi 2017-ci ilds do Azarbaycanin
koand tasarrufati sektoru UuUcun oasas problemlardan biri
mahsuldarligin asagi olmasini geyd etmak mumkindir. Masalan,
donli bitkilarin mahsuldarligi (har ha uclin 29.8 sentner)



2016-c1 ils nisbatan (30.6 sentner) bir gadar do azalmaqla
yanasl qabaqcil olkalarlas mugayisada orta hesabla 2 dafadan
¢ox asagidir. Eyni zamanda, har hektarin mahsuldarliga
cayciliq tesarrufatlari uzra 20 faizdsn bir gadar cox, sakar
cugunduru istehsalinda 35 faizs yaxin, pabmiqg tadarikinds 10
faiz azalmisdar.

Rasmi statistikanin mslumatlna gors, heyvandarliq mahsullari
Uzra asasan artim geyds alinmisdir. Belsa ki, svvalki dovrls
mugayisada ot istehsali 2.2 faiz, sud istehsali 0.7 faiz,
yumurta istehsali 6.7%, barama istehsali 3.5 dofs coxalmisdir.

2.2.3. Tikinti. DSK-nin malumatina asasan 2017-ci ilds bitin
maliyya manbalari uUzra asas kapitala yodnaldilan investisiyanin
migdari 16777.5 milyon manat olub: bunun 8635.5 mln. manat:i
(51.5%-1) xarici sarmayalarin, 8142.0 mln. manati (48.5%-1)
iso daxili manbalar hesabina olan vasaitin payina dusub.

dsas kapitala yonaldilmis vasaitin 12563.0 mln. manati (74.9%-
i) mahsul istehsali obyektlarinin tikintisina, 3283.7 mln.
manatl (19.6%-1) xidmat sahsalari obyektlarinin tikintisins,
galan 930.8 mln. manati (5.5%-1i) isa yasayls evlarinin
tikintisinae istifada olunub.

dsas kapitala qoyulmus sarmayanin 8448,6 mln. manati yaxud
50.4%-1 neft sektoruna, galan 8328.9 mln. manati yaxud 49.6%-1i
iso qeyri-neft sektoruna yonaldilib.

DSK-nin malumatina oasasan 2017-ci ilds asas kapitala
yonaldilan butun sarmayanin 8.37 milyard manati (49.9%-1i) neft
va tobii qaz hasilatinin, 2.7 milyard manati (16.1%)
tikintinin, 1.77 milyard manati (10.6%) 1isa naqliyyat va anbar
tasarrufatinin payina dusub (diaqram 2.9).
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Diaqram 2.9. 2017-ci ilda asas kapitala yinaldilmis investisiyamin iqtisadi faaliyy=t
névlari lizra qurulusy, iimumi yekuna gire faizla (manba: DSEK)

Diagramdan gorindiyu kimi, osas kapitala investisiyanin 638.3
mln. manati (3.8%) emal sanayesinds, 657.1 mln. manati (3.9%)
su toachizati, tullantilarain temizlanmasi ve emalinda, 568.0
mln. manati (3.4%) elektrik enerjisi, gaz veo buxar istehsalzi,
bélusduriulmasi va tachizatinda, 538.4 mln. manati (3.2%) kand
tosorrufati, musa tasarriufati ve baliqciligda, 414.4 mln.
manati (2.5%) dovlst idarsetmasi ve mudafiads, 263.4 mln.
manati (1.6%) ticarst va nagliyyat vasitslarinin tamirinds,
199.0 mln. manati (1.2%) turistlarin yerlasdirilmasi va
ictimai iasadsa, 191.5 mln. manati (1.1%) shaliys sahiyya va
sosial xidmatlarin gostarilmasinda, 153.9 mln. manati (0.9%)
informasiya ve rabitads, 90.0 mln. manati (0.5%) tahsilds,
galani isa digar sahalards reallasdirilib.

Emal sanayesi sahalari daxilinds qida mahsullari istehsalina
154.9 mln. manat, neft mahsullari istehsalina 82.0 mln. manat,
kimya sanayesina 79.3 mln. manat, mebel istehsalina 54.3 mln.
manat, hazir metal momulatlari istehsalina 46.6 mln. manat,
tikinti materiallari istehsalina 39.6 mln. manat, geyim
istehsalina 26.8 mln. manat, icki istehsalina 26.2 mln.
manatliq investisiya yonaldilib.

DSK-n1in malumatina asasan 2017-ci ilds O0lks igtisadiyyatinda
9sas kapitala 8635.5 mln. manatliq xarici sarmays calb olunub.



Olke iqtisadiyyatina sarmays gqoyulusuna goére ilk dc¢likds
gorarlasan oOlkalar bunlardir: 2289.4 mln. manatla Boyuk
Britaniya (bOtin xarici sarmayanin 26.5%-i), 1163.7 mln.
manatla Turkiys (13.5%) va 837.1 mln. manatla Malayziya
(9.7%). 2017-ci ilds Azoarbaycan iqgtisadiyyatinda ssas kapitala
yonaldilan butun xarici sarmaysanin taqribsan yarisi — 49.7%-1i
bu 3 6lkanin muassisalarinin payina dusub (diagram 2.10). Qeyd
etmaliyik ki, bu 3 6lka 2016-c1i ilds da eyni movgeys malik
olublar.
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Diagram 2.10. 2017-ci ilda asas kapitala yonaldilmis xarici investisiyamin calb edilmis
dlkalar iizre mablagi, min. manatla (mitarizada timumi yekuna gire pay gistarilib, faizla)

Diagramin malumatlarindan goérunduyd kimi, 2017-ci ilds
muxtalif beynalxalq taskilatlardan o0lks igtisadiyyatina kredit
soklinds calb edilmis investisiya vasaitinin mablagi 1151.0
mln. manat olub ki, bu da 2016-c1i ildakindan taqriban 145 mln.
manat coxdur.

2017-ci ilds Azarbaycana sarmays yatiran olkalar sirasinda 3.7
sayli diaqramda qeyd edilanlardan basga Almaniya (90.7 mln.
manat), Hindistan (57.2 mln. manat), Saudiyysa odrabistani (43.6
mln. manat), Koreya respublikasi (26.0 mln. manat) vo
basqalari da olub.

2.2.4. Turizm sektoru. 2015-ci ildoki zaiflamadan sonra 2017-
ci ilds turizm sektorunda canlanma miusahida edlib. Sayahoat




agentliklari ve turoperatorlarin sayi 2016-c1i ills mugayisads
24,6% artaraq 339-a catib. Bu sirkstlarin olde etdiklori
golirlar 11,6% artaraq 41 milyon manata catib. Turizm
sirkatlari torafindan goabul edilmis ve gondarilmis turistlerin
say1l 63413 nafoar olub ki, bu da 2016-c1i ills miqayisadsa 17,5%
coxdur. Sirksatlar turistlarin 13455-ini gebul ediblar, 49968-
ni isa gondariblar. Qabul edilmis turistlsrin artim tempi
gondarilanlarin artimini ustalayir. 2017-ci ilds gabul edilmis
turstlarin say1i 50,1% artdigi halda godndarilsanlarin say1i
comisi 10,9% artib.

Oton il turizm sirketlari terofinden satilmis turizm
yollayislarinin deaysri 63,2% artib ve 54,6 milyon manata
barabar olub. Bu yollayislarin bo6éyuk hissasini 0&lka
vatoandaslarinin koenar oOlkalards sayahati toskil edib.
Azoarbaycan orazisinde sayahat etmak UuUclin oacnabilar veo
vatondasligi olmayan saxslere verilmis yollayislar 2 dafa,
0lka vetandaslarina verilmis yollayislar iss 42,6% artib.
Yollayislarin boyuk hissasini taskil edan (69,1%) 0Olkeo
vatondaslarinin xarici Olkalara safari ucun satilib ve 2016-c1
ills mugayisads 58% artib (diaqram 2.11).
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Diaqram 2.11. Turizm yollayislanmn bélgiisii, 2016-2017

2017-ci ilde turzim sirkstlarinin coamisi 0,6%-ni dovlat
milkiyystli sirkatlar taskil edib va yollayislarin 7%-1i
onlarin payina dusub. Dovlat sirkstlari asasan daxili turizm
uzra ixtisaslasiblar. DSK-nin malumatina gdéra, Azarbaycan



votondaslari lgun o0lks daxili turizm yollayislarinin 61,4%-1
mahz dovlat sirkatlarinin payina dusub. Halbuki xarici
0lkalara gondarislards bu pay 0,4%-don cox deyil.

mEBaz B Ukrayna

miran 949 1% mEBoo
o izrail miran

B Rusiya W Giirciistam

m Saudiyys 1.9% M Rusiya
drabistam

B Kiveyt B Saudiyys

drabistam

Turkiya Tirkiya

45.0%

Digar 9.6% D

Diaqram 2.12. 2017-ci ilda sayahat agentliklori va turoperatorlann vasiteciliyi ils xarici
dlkalara gedan va xarici dlkalardan galan Azarbaycan vetendaslanmin dlkalar fizra bolgiisii

2017-ci ildes Azarbaycana oan c¢ox turist Birlesmis Jdrab
omirliklarindsn (Bd9) goalib. Bu o0lkadan tursitlarin sayi 5009
nafar olub va uUmumi turstlarin 37,2%-ni toskil edib. Bundan
basqga golan turistlarin 14,8%-1i Rusiya Federasiyasini, 14,6%-1
Soudiyys drebistani, 13,2%-i Irani, 4,3%-i Israili temsil
edib. 2012-2016-c1 illards Soaudiyys drebistanindan turist
golisi qeyda alinmayib. 2016-ci ilden farqli olaraq 2017-ci
ilda Olkamiza bir sira olkalardan, o cumladan Avstraliya,
Cexiya, Finlandiyadan turist galmayib (diaqram 2.12).

Hor il oldugu kimi o6tan il ds Azarbaycan vatandaslarinin
turist qgisminds an cox safoar etdiyi 6lks Turkiys olub. 2017-ci
ilds xarica gedan turstlarin 45%-1 va ya 22461 nafori
Tirkiysnin payina dusub. Bu olkays gedan turstlarin sayi tokca
oton il 51% artib. Ikinci an bdéyk paya malik (11,1%) Irana
2017-ci ildes 5568 nafar safar edib. Bu o0lkaysa gedan
turistlerin sayi il arzinde 2 dofaden cox artib. Ucincli an
boyk paya malik (10,7%) Bdd-ya 2017-ci ilds avvalki ills
migayisade 23,8% cox, yeni 5332 nafar safer edib. Otan il
Azarbaycan turistlarinin 10,2%-1 Rusiyaya, 9,6%-1 Saudiyys
drobistanina, 1,9%-1 Gurcustana, 2,1%-1i Ukraynaya, yerdi qalan
9,4%-1 1iso digar oOlkelars sayahat ediblar.



Umumilikds 2017-ci ilde Azarbaycana galean ocnabilar va
votondasligi olmayan soxslarin sayi 2 milyon 696 min 700
nafar, xarici 6lkalara gedan Azarbaycan vetendaslarinin sayi
ise 4 milyon 108 min 900 nafar olub. 2016-c1i ills mugayisada
0lkays galan turistlarin sayi 19,9% artdigi halda xarici
olkalara soafar edon vatondaslarimizin say1l isa 4% azalib.
Olkamizs goalan turistlsar naqgliyyat vasitasil olarag asasan
hava (42,7%) vo avtomobil (40,4%) naqliyyatina ustinluk
veriblar. Gedan turstlarin sksariyyati avtomobil nsagliyyatina
(63,7%), az bir hissasi isa hava naqliyyatina (20%) oOnam
veriblar.

Azarbaycana goalan oacnabi turstlarin maqsadi 2016-c1i ills
mugayisads bu magsadli turizm taxminan 20% artib. Xarici gedan
yerli turistlarin maqsadi ssasan 1istirahat, aylance (25,7%),
isguzar (31,8%), qohumlarin, dostlarin ziyarati (14,3%),
mualico (4,6%) olub.
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Diaqram 2.13. 2017-ci ilda Azarbaycana galan acnabilarin va vetandaghg

olmayan saxslarin dlkalar fizre say

2017-ci ilds Azarbaycana goalan turistlarin 31,7%-i Rusiyanin,
20%-1 Girclstanin, 13,5%-i Iranin, 11,2%-i Tirkiysnin paylna
disub. Halbuki 2016-c1i ilds bu o6lkalsarin pay1i uygun olaragq
33,1%, 22,5%, 11,1% ve 13,9% olub. Il arzinde Rusiyadan galan
turistlarin sayi 14,8%, Gurcustandan gslanlarin sayi 6,3%,
Irandan galanlarin say1l 46% artib. Tirkiyadan galanlarin sayi
ise 3,6% azalib. Bu artima ragman Umumi turistlarin icinds
Rusiya ve Gilircstanin payi azalib, Iran ve Tirkiysnin pay1
artib. Soaudiyyse drabistaninin payi 0,3%-don 1.2%-3, Bdd-nin



payl 2,4%-dan 3,8%-5 yuksalib. Bu Olkadan galan turistlarin
sayl il arzinda ugun olaraq 4,5 dofas vo 2 dofo artib (diagram
2.13)

2.2.5. dhaliye gdéstarilen oédenisli xidmetlar. Otsn il shaliys
gostarilan oddanisli xidmatlarin daysri 10,6% artaraq 8,64
milyard manata c¢atib. 2016-c1i ills miqayisads butln
xidmatlarda, o cumladan rabite (6,7%), meisat (11,1%),
neqliyyat (10,2%), kommunal (10,3%), sohiyye (18,6%), tohsil
(12,6%) xidmatlarinda artim geyds alinib. Bu artimlara ragman
rabits, maisat, naqliyyat xidmatlarin payi azalib, sahiyya va
tohsil xidmatlarinin payi artib, kommunal xidmstlarin pay1
sabit galib (diaqram 2.14).
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Diaqram 2.14. 2016-2017-ci illarda ahaliy= gistarilan Gdanisli xddmatlarin
dayerinin xiisusi ¢akisinin dayismasi

dhaliys gostarilan xidmatlarin dayarinin 10,6% artmasi asasan
xidmat haqglarinin bahalasmasi 1ils olagadardir. DSK-nin
molumatina gora, 2017-ci ilds ohaliys gostarilan odsnisli
xidmatlarin qgiymatlari 9,3 faiz bahalasib. ohaliysa gdéstarilan
odonisli xidmatlarin novlar uUzroa fiziki hacm indekslari
umumilikds oOten il 1,2% artib. Nagliyyat xidmatlari 9,4%,
rabits 6,8%, sahiyys 11,3%, tahsil 5,5%, kommunal 0,9% artdigi
halda maisat xidmatlari 0,2% azalib.

2.2.6. Reklam foaaliyyati. 2014-ci ilden sonra ilk dafa olaraq
otan il reklam faaliyyatindan alds olunan galirlar az da olsa
atib. Bels ki, 2017-ci ilds mehsulun satisindan ve xidmatlarin
gostorilmesindan oalde olunan goalir 2,1% artaraq 44,4 milyon



manat toskil edib. 2014-ci ilds reklam goalirlari 72,5 milyon
manat oldugu halda devalvasiyanin tasiri naticasinds 2015-ci
ilds 62,9 milyon manata, 2016-c1i ilds isa 43,5 milyon manata
godar azalmisdi.
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Diagram 2.15. 2015-2017-ci illords reklam gglirlarinin strukiuru, milyon manatla

Oton il reklam sahssinds qazanilan galirlarin 13,2 milyon
manati reklam informasiyasinin hazirlanmasindan, 14,6 milyon
manati reklamin yerlasdirilmsesindsan, 16,5 milyon manati
reklamin yayimlanmasindan alds olunub. 2016-c1i ills mugayisads
reklam informasiyasinin hazirlanmasindan (16,3%) va reklamin
yayimlanmasindan (5,4%) alda olunan galirlar azalib, ancagq
reklamin yerlasdirilmesindan galirlar (43,3%) artib (diaqgram
2.15).

Reklamin yayimlanmasindan alds olunan galirlarin azalmasina
sabab ki¢adoe ve yol otrafi zonalarda yayimlanan reklamin
artmasina (2,3 dofos) ragmon ictimai naqliyyat vasitalorinds
(15,2%) vo kiutleavi 1informasiya vasitelearinds (56,9%)
yayimlanan reklamin otan il kaskin azalmasidir. Kitlavi
informasiya vasitelearinds yayimlanan reklam galirlari
televiziyada 57%, radioda 53%, internetds 71,7%, (gozet va
jurnallarda 70% azaluib.

2017-ci ilds reklam fosaliyystindan galirlsr artsa da reklam
xidmatlarinin yerinse yetirilmesine dair baglanmis
miqgavilalerin say1 azalaraq 6245-doan 5469-a dusub.



3. Dovlat maliyyasinin asas trendlari

3.1. Dovlat bhiidcasi

Azarbaycan Respublikasinin 16 dekabr 2016-c1i il tarixli
Qanununu ils 2017-ci il dovlsat budcssinin goalirlari 16255.0
mln. manat, xarclari 16900.0 mln. manat, bliudca kasirinin
yuxari haddi 645.0 mln. manat tasdiq edilmisdi. 2017-ci ilin
iyununda dovlat bldcasina yenidon baxilmis ve duzsalislar
edilmisdir: 30 iyun 2017-ci il il tarixli Qanunla 2017-ci il
dovlat budcasinin galirlari 16766.0 mln. manat, xarclari 17941
mln. manat, bludce kasirinin yuxari haddi iss 1175.0 mln manat
saviyyasinda toasdiq edildi

Azarbaycan Republikasinin 2017-ci il dovlat budcasinin icrasi
hagqinda Azarbaycan Respublikasinin 31 may 2018-ci il tarixli
Qanununa 8asasan 2017-ci ilds dovlst bludcssinin galirlari
16516.7 mln. manat, xarclari 17594.5 mln. manat, budca kasiri
ise 1077.8 mln. manat olub (diaqgram 3.1).
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Diaqram 3.1. 2017-ci ilin dévlat biidcasinin asas parametrlari, mln. manat

Dovlat biidcasinin galirlari. Hokumatin hesabatina asasan 2017-
ci il dovlat budcasi galirlarinin 47.7%-1 yaxud 7884.0 mln.
manati birbasa neft sektorundan, 52.3%-i yaxud 8632.7 mln.
manati isa geyri-neft sektorundan daxil olub.

2017-ci il dovlst budceasi galirlarinin 6100.0 mln. manati
(yaxud 36.9%-1i) ARDNF-in transferindan ibaratdir. Dovlat
budcasi goalirlarinin 3668.6 mln. manati (22.2%-i) 9DV, 2285.8



mln. manati (13.8%-1) huqugi saxslarin moanfoaat vergisi, 1040.3
mln. manati (6.3%-1i) fiziki soxslarin galir vergisi, 706.9
mln. manat (4.3%-1i) gomruk risumlari, 612.6 mln. manati (3.7%-
i) aksizlar, 371.4 mln. manati (2.2%-1) sadalasdirilmis
vergi, galani digar vergi ve daxilolmalarin hesabina
formalasib (diaqgram 3.2).
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Diagram 3.2. 2017-ci il déwvlat biidcasi gelirlorinin torkibi, mln. manat

2017-ci il dovlat budcessi galirlarinin icrasinda musahids
olunan asas meyllar asagidakilar olub:

»dovlet biddcesinin goalirler Uzra prognozu 98.5%
soviyyasinde (yani 1.5% az) icra oluub;

 hesabat ilinds dovlat bludcesinin galirleri 2016-c1 ilds
oldugundan 989.0 mln. manat yaxud 5,6% az olub;

» ABS dollari ifadssinds dovliet bidcesinin goslirlarinin
2017-ci ilde olan meblagi (9596.5 mln. ABS dollari)
2008-ci ildan sonra qayds alinan an asagli géstarici
olmaqla yanasi, 2016-ci ilds oldugundan (10969.2 mln.
ABS dollari) 5% azdir;

= ARDNF-dan dévlat bidcasina tarnsferin moablagi vea bldca
golirlerinds transferin pay1i azalmaqda davam edib:
hesabat ilinds ARDNF-dan dévlat bludcesinoe edilan
transferin meblagi (6100.0 mln. manat) 2016-c1i ilds
oldugundan 1515.0 mln. manat az olub. Uygun olaragq,
bidce goalirlarinds Fonddan transferinin payi 36.9%
soviyyasino dusub;

dovlet bludcesinin neft-qaz sektorundan birbasa



daxilolmalardan asililigi bir qadoar azalsa da, asililiq
soviyyasi umuman ylksak olaraq qalmaqdadir;

»geyri-neft sektoru lzra dbévlet bludcoesine vergi
daxilolmalarinin mablagi 2016-c1i ills miqayisadsa 1 mln.
manat yaxud 4.0% azalib;

 ARDNF-1in transferi nezere alinmadan dovliat bidcasinin
golirleri (10416.7 mln. manat) blddcenin cari xarclerini
(10906.1 mln. manat) maliyysalasdirmak lclin yetoarli
olmayib.

Dovlat biidceasi xarclari. 2017-ci ildes hokumatin
mohdudlasdirici fiskal siyasoati davam etdirilmis vo naticads
budca xarclamalarinda 2015-ci ildan baslanan azalma oO0tan il
do davam etmisdir (diaqram 3.3).
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Diagram 3.3. 2013-2017-ci illarda divlat biidcasinin xarclari, min. manatla

Diagramdan goérunduyu kimi, son ilds dovlat bldcasinin
xarlarinin an yuksak haddi 2013-cu ilds geyds alinib ve hamin
il xarclarin mablagi 19.1 mlrd. manatdan bir gadar artiqg olub
(hemin dovrin mazsnnasi ils 24.5 mlrd. ABS dollari). 2017-ci
ilin xarclarin mablagi 2013-cl ils nisbatan taxminan 1.6 mlrd.
manat vo ya 8.4%, eyni zamanda 2016-c1i ills miqgayisads 156.8
mln. manat yaxud 0.9% azalaraq 17.59 mlrd. manat (10 mlrd. ABS
dollarina yaxin) taskil edib.

Mahdudlasdirici fiskal siyasat Ozunu tasdiq edilmis bldca
xarclarinin kasirls icrasinda da gostarib. Bels ki, 2017-ci il
dovlat budcasinin xarclari 17.94 mlrd. manat tasdiqlansa do,
faktiki icra 351 mln. manat (2%) az olub.



Biidco xarclarinin UDM-a nisbati 2016-c1 ildski 29.5%-don 25%-9o
enmisdir. Budcas xarc strukturunda bazi xarclards kaskin artim,
bazi xarclards isa kaskin azalma bas verib (diaqram 3.4).
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Diagram 3.4. Son 2 ilda divlat biidcasinin ayri-aym xarc maddalarinin miiqayisasi, mln.

Gorunduyu kimi, Umumdovlat xidmati xarclarinds ciddi azalma
var va bunun 3sas sababi dovlat borcuna xidmat xarclarinin
azalmasi olub. Bela ki, 2017-ci ilds avvalki ils nisbatan
dovlat borcuna xidmat xsrclari 255.4 mln. manat (15%) azalaraq
1.5 mlrd. manata enib. Bundan alava, sosial mudafis
xarclarinda 295.1 mln. manat (11%), madoniyyat voe idman
xarclarinds 434.1 mln. manat (70%-dsn bir qgadsr az), monzil-
kommunal tasarriufati xarclarinds 116.7 mln. manat (28%), kand
tosarrufati xarclarinds isa 79.2 mln. manat (13.5%) azalma bas
verib. 9dvezinda 428.5 mln. manat (19.5%), iqtisadi faaliyyat
xarclarinds isa 455.7 mln. manat (2.4 dafa) artim olub.

Tohlillar go0starir ki, sosial miudafisa xarclarindaki
azalmasinin sababi Ddévlat Neft Sirkstina subsidiya dastayinin
dayandirilmasidir. Belsa ki, hokumatin izahatina gors, tabii
gazin daxili bazarda wucuz satilmasi sirkstin zararini
artirdigi dclin 2015-2016-c1i illards bu quruma dovliat
budcasinin sosial mudafis xarclari ¢oarcivasinda maliyya
dostayi verilmasi zarurati yaranmisdir ve 2017-ci ilds artiq
bu dostoys ehtiyac aradan galxib. Iqtisadi fealiyystls baglyi
xarclarin koaskin artimi 2 sababls bagli olub: baglanmis
kommersiya banklarinin sigortali smanatlarinin dédanilmasi Uc¢iln
dovlat budcasi vasitasilsa odmanatlarin Sigortalanmasi Fonduna
dostak gostorilmasi (550 mln. manat yaxin) va sosial manzil



tikintisinin dastaklanmasi (150 mln. manat).

Parlaments taqdim edilan blidcs sanadlarinds daqig tayinati ve
istifads istigamatlari aydin sks etdirilmasysn xarclarin hacmi
kaskin artib. Bels ki, 2017-ci ilds dovlsat budcasindan
“Islahatlarla bagli xarclar” ve “9dsas bdlmalors aid edilmayan
xidmatlar sahasi Uzra kommunal, kommunikasiya xidmatlari vo
digor tadbirlar” maddalari c¢arcivasinds uUmumilikds 812.4 mln
manat vo ya butun bludcs xarclarinin 5%-ns yaxin vasait
xarclanib.

Hokumat dovlst budcasi vasitasils borca xidmat xarclarini
koskin artirib. Umumilikdsa 2017-ci ilds doévlet zemanati ila
alinan borclara gora Ohdaliklarin yerins yetirilmasi ucln
dovlat budcasinin “Umumi dovlat xidmati xsrclari” funksional
bélmasi va “Tominat Fondu” Uzra birlikds taqriban 6 mlrd.
manat xarclanib. Bu, UDM-in 8.6%-i qgadardir.

Dovlat budcesinda geyds alinan defisit son 5 ilin an yuksak
gostorici olub. 2017-c1i ilds bidcs kasirinin faktiki mablag
1077.8 mln. manat taskil edib. Biidca kssirinin msblsgi UDM-in
1.45%-1 gadar olub.

3.2. Dovlat Neft Fondu

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 10 yanvar 2017-ci il
tarixli Farmani ils ARDNF-in 2017-ci il Uzra budca galirlari
8370.6 mln. manat, xarclari 14483.9 mln. manat tosdiqlanmisdi.
Prezidentin 10 oktyabr 2017-ci il tarixli Farmani ils Fondun
2017-ci il dcun budcasinin galir va xarclarinds
dogiqlasdirmalar aparildi: galirlar 10813.9 mln. manat,
xarclar 1isa 15242.9 mln. manat.

Azarbayvan respublikasi Prezidentinin 17 iyul 2018-ci il
tarixli Sarancami 1ils Fondun 2017-ci il bldceasinin
galirlarinin icrasi 12137.5 mln. manat, xarclarinin icrasi 1isa
11015.5 mln. manat mablaginds tasdiq edilib (diaqram 3.5).
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Diaqram 3.5. ARDNF-in 2017-di il biidca galirlari ve xarclari, mln. manat

Fondun galirlari. 2017-ci ilds dinya neft bazarlarinda neftin
giymatinin sabitlasmasi voe yuksalmasi ARDNF-in galirlarini
2016-c1 illa miqgayisada oahamiyyatli daracads artirdi: Fondun
galirlari 2017-ci ilds 7065.5 mln. ABS dollari mablaginds oldu
ki, bu da avvalki ills muqayisads 1174.4 mln. ABS dollari
yaxud 19.9% coxdur.

Qeyd etmaliyik ki, neftin dunya bazar qiymstlarinin kaskin
dismasi sababindan 2015 ve 2016-c1i illards Fondun galirlarinds
kaskin azalmalar bas vermisdi: Fondun galirlari 2014-cu ilds
16.2 mlrd. dollar oldugu halda, 2015-ci ilds 7.7 mlrd. dollar,
2016-c1 ilds iss 5.9 mlrd. dollar saviyyasina dusmusdu.

2017-ci ilds Fondun galirlarinin 90.9%-1i hdlumatin payina
disan moanfsst neftinin vo tabii qazinin satisindan
daxilolmalar, 8.9%-i iss Fondun valyuta vesaitlarinin idars
edilmasindan alds edilan galirlar hesabina olub.

Fondun xarclari. 2017-ci ilds Fondun bilidca xarclari 11015.5
mln. manat mablaginda olub ki, bu da nazards tutulan xarclarin
72.3%-1 gadardir. Yani Fonddan nazards tutuldugundan 4229.4
mln. manat az xarclanib. Bu, bir sira xarc maddalari uzras
nazarda tuutldugundan az xarclamalarin bas vermasi naticasinds
mumkdan olub: bels ki, Markszi Banka transfer Uzra xarclar
52.7% (7.5 mlrd. manat aveazina 3.95 mlrd. manat), Baki-Tbili-
Qars doamir yolu layihasina xarclarin 12.4% (165.8 mln. manat
avazina 20.6 mln. manat), gonclarin xaricds tahsilinin




maliyylasdirilmasi programi Uzra xarclarin 58.0% (29.3 mln.
manat aveazina 17.0 mln. manat) saviyyasinds icra olunub;
habela Canub Qaz Dahlizi Tlayihalarinds Azarbaycan
Respublikasinin istirak payinin maliyyslasdirilmasi uglun 2017-
ci ilds 496.2 mln. manat nazards tutulsa da, bu istigamats
Fonddan umumiyyatls vasait ayrilmayib. Bunun naticssi olaraq,
il arzinds Fondun xarclarinin onun gozlsanilan galirlarindan
4.4 mlrd. manat yaxud 41% cox olmasi nazards tutulsa da,
faktiki olaraq Fondun xarclari onun galirlarindan 1122.0 mln.
manat yaxud 10.2% cox olub.

Fond yaranandan bori 1ilk dofs olaraq 2017-ci 1ilds
makroigtisadi sabitliyin tamin edilmasi Ucun Fonddan o6lkanin
Markazi Bankina 7.5 mlrd. manatliqg transferin edilmasi nazards
tutulmusdu. Lakin 2015-ci ilds Olks iqtisadiyyatinda pozulmus
sabitliyi 2017-ci ilin avvallarinds aradan qgaldirmaq mumkun
oldugundan il arzinds nazardsa tutulanin yalniz 52.7%-1i gadar
yoani 3.95 mlrd. manat transfer tamin olundu.

2017-ci ilds Fonddan dovlat bldcasina transferin mablagi
6100.0 mln. manat olub. Bu isa o demakdir ki, 2013-cu ildan
sonra Oten dovr arzinds Fonddan dovlat biidcesina transferin
mablagi ilden-ile azalmagda davam edir (diaqram 3.6).
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11350.0

9337.0
B130.0
7615.0
| I l s
2013 2018

2014 2015

12000.0
10000.0
8000.0
65000.0
4000.0

2000.0

0.0 ¥

2017

Diagram 3.6. ARDNF-dan divlat biidcasina illik transferin mablagi, min. manat

Fondun ehtiyat vesaitlari. ovvalki iki ildan farqgli olaragq
2017-ci ilds Fondun ehtiyat aktivlsrinin hacminda artim bas




verib: ilin sonuna ehtiyatlairn hacmi 35806,5 mln. ABS dollari
doyarinds olub ki, bu da 2016-c1i ilin sonuna olan (33147,0
mln. ABS dollari) mablagdan 8.0% yaxud 2659.5 mln. ABS dollari
coxdur.

4. Bank-maliyya bazarlarainin inkisaf meyllari

4.1. Bank sektoru

Bank sektorunda proseslar. 2016-c1i ills mugayisada bank
sektorunda nisbi sabitlik va banklarin “reanimasiya”dan sag
¢ixmaq cahdlari davam edib. Statistik malumatlarin va
banklarin analitik balansinin analizi go6starir ki, bu qurumlar
hols do aktiv kreditlasmani barpa etmays nail olmayiblar,
igtisadiyyati vo shalini maliyyslasdirmak funksiyasi 2017-ci
ilds do zaiflamakds davam edib.

Banklarin eamanat ve kredit qoyulusunun azalmasi onlarin
aktivlerinin azalmasina sabab olub. Markazi Bankin va Maliyys
Bazarlarina Noazarat Palatasinin statistikasinin toahlili
gostorir ki, devalvasiyadan sonra musahids edilan aktivlarin
azalmasi prosesi 2017-ci ilds do davam edib. Otan il banklarin
aktivlari 11,2% azalaraq 31,4 milyard AZN-dan 27,9 milyard
AZN-a dusub. 2015-ci ilds banklarin aktivlari 35 milyard
manata yaxin olub ki, bu da tarixi rekord haddir. 2015-ci ilds
bas vermis yuksak artimin (38,6%) osas sababi manatin nominal
mazannasinin ucuzlasmasi naticasinds xarici valyuta
aktivlarinin yenidon giymetlondirilmasi idi (diaqram 4.1).
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Diaqram 4.1 2015-2017-ci illards bank sektorunun aktivleri, milyon manatla
(Mznba: Markazi Bank va Maliyya Bazarlarinag Nazarat Palatasi)



Bank sektorunun dollarlasmasi fonunda nominal UDM-in azalmasi
bank aktivlarinin OUDM-ds payini (64,2%) 2015-ci ilde
ohomiyyatli daracads artirsa da bu artim uzunmiddsatli vo
dayaniqli olmayib. Bu pay 2016-c1i ilds 52%-3, 2017-ci ilds is®
39,8%-a2 qodar dusub. Banklarin aktivlarinin pislasmasinin
kredit qgoyulusuna manfi tosiri 2017-ci ilds do davam edib.
Otan il 6lks Uzrs Umumi kredit qoyulusu 28,5% azalaraq 11,8
milyard AZN-a dusub.

Devalvasiyadan sonra problemli kreditlarin artmasi soababinda
bank aktivlarinin qeyri-islak hala dismasina, miustarilarin
dollar kreditlarina maraqlarinin azalmasina sabab olub va
proses 2017-ci ilds do davam edib. Masalan, 2017-ci il arzinds
ticaret voe xidmat sektoru Uzro kreditlesmo 16,1%, insaat veo
amlak sektoru uzra 71,4%, sonaye vo 1istehsal sektoru uzrs
50,9%, noaqliyyat ve rabite sektoru UuUzra 11,4%, kond
tosorriufati ve emal sektoru uzro 4,1%, istehlak kreditlasmasi
uzro 21,4% azalma geyds alinib (diaqram 4.2).

Banklarin aktivlerinds kreditlasmenin payil azalmaqda davam
edib. 2016-c1 ilde bank aktivlarinda kreditlarin payi 52,3%
oldugu halda, 2017-ci ilds bu gostoerici 41,5%-2 gadar azalib.
Bu o demakdir ki, 2016-ci ilds bank sektorunun sahib oldugu
har 100 manat resursdan 52 manat 30 qgopiyi iqtisadiyyatin
kreditlasdirilmasins yonaldilirdisa, o6tsn il bu gdsterici 41
manat 50 gepiys enib. Malumat ucgun bildirak ki, 5 il oncs bu
gostarici 73,5%-o barabar olub (diaqram 4.2).
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Diagram 4.2. 2013-2017-ci illarda kredit goyuluslarmin sahalar fizre dinamikasi, milyon AZN
(Manba: Moarkaxi Bank)

Banklarin aktivlarini qeyri-islak veaziyyatina gatiran,
kreditlasmani mahdudlasdiran va bszi banklarin baglanmasini
sartlandiran vaxti ke¢mis kreditler oten il artmaqgda davam
edib. Markszi Bankin rasmi malumatina gdra, cemi kreditlards
problemli kreditlarin payi 2013-cu ildaki 5,1%-don 2016-c1
ilde 9%-a, 2017-ci ilds isa 13,8%-a yuksalib. Bu, hazirda bank
sektoru ucun kritik hadd sayilir. Xarici valyutada goturulmus
kreditlarin qaytarilmasi problemi daha darindir. Artiq banklar
torafindan dollarla verilmis har 100 manatin 17,4 manatini
geri qayitmaqg mumkin olmayib. Beynalxalq toaskilatlarin
malumatlari rasmi malumatlardan farglanir. Masalan, Fitch
reyting agentliyinin son aciglamasinda Azarbaycanda problemli
kreditlarin payinin 20% oldugu gOstarilir (diaqram 4.3).
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https://www.cbar.az/assets/4523/STAT%C4%B0ST%C4%B0K_BULLETEN_2018_YANVAR.pdf
https://www.fitchratings.com/site/pr/10024572

tomarkiizlasma tendensiyasi 2017-ci ilde sangiyib. 2013-2016-c1
illar arzinda bank sektorunda 5 bankin bazar payi 55%-dan
68,2%-9 yuksaldiyi halda 2017-ci ilds 65,2%-2 dusib (diagram
4.4).
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Diaqram 4.4. 2013-2017-a illar iizra ilk 5 bankin bazar pay, faizls
(Manba: Markazi Bank va Maliyy2 Bazarlarina Nazarat Palatast)

Tomarkuzlasmani olcmak Ucun dunya tacribssinds totbiq edilan
Herfindahl-Hirsman indeksi ssasinda aparilan qiymatlandirmanin
naticalari gostarir ki, otsn il bank sektorunda konsentrasiya
saviyyasi 1382,3-5 borabsr olub ki, bu da orta ssaviyyads
tomarkiuzlasmani gosterir. Msalumat dc¢un qeyd edsk ki,
Herfindahl-Hirsman indeksinin 1000-dan kicik olmasi asagi,
1000-1800 intervalinda olmasi orta, 1800-10000 intervalinda
olmasi iso ylUksoak soaviyysli temerkizlasme aks etdirir.

Tomarkuzlasmays sabab banklarin sektoru tark etmalari, hamin
banklarin mistarilsrinin daha etibarli banklara 4z
tutmalaridir. Qisa muddatli fasiladan sonra O0tan il banklarain
azalmasi sahasinds daha iki addim atilib. Ilk olaraq 2017-ci
ilin aprel ayinda iki bank — “Atabank” ASC va “Caspian
Development Bank” ASC birlasmak qgoarari verarak “Atabank” ASC
ad1 altinda faliyyst gdstermak gorari veriblsr. Ilin sonunda
ise Maliyys Bazarlarina Noazarat Palatasinin Direktorlar
Surasinin 22 dekabr 2017-ci il tarixli gararina asasan,
“DamirBank” ASC-nin lisenziyasi lagv edilib. Qarara sabab kimi
bankin macmu kapitalinin miqdarinin banklar G4cun muayyan
edilmis macmu kapitalinin minimum migdarindan va macmu
kapitalin adekvatlig amsalinin gqganunvericilikla nazards


https://en.wikipedia.org/wiki/Herfindahl_index

(U¢) faizdan az olmasi, elacos do kreditorlar
garsisinda olan oOhdaliklari yerina yetirs bilmemasi
gostarilir. Bununla da banklarin sayi 30-a disub. Halbuki
2015-ci ilds onlarin sayi 45-s catirdi (Cadval 4.1).

tutulmus 3

Banklarin baglanmasi onlarin filiallarinin va iscilarinin
sayinin azalmasina sabab olub. Oten il bels filiallarin sayi
569-dan 509-a dusub. Bank sébalarinin say1i isa 1l1l-dan 142-ya
yuksalib. Bu muddatls iscilarin sayi 16947-dan 16171-5 gadar
azalib.

Cadval 4.1

Banklarin sayinda dayisikliklar

Dayisma
Banklar 2016 | 2017 | (+ artma, -
azalma)
Banklarin sayi 32 30 -2
3i;h3:ii:]ti;:fl kapitalli 15 15 0
nizamname kapitalinin 50%-dan 100% p 3 2
gadarini taskil edoan
nizamname kapitalinin 50%-dan az olan 9 7 _ 5
hissosini toaskil edan
xarici banklarin yerli filiallari 2 2 0
Banklarin yerli filiallarinin say1i 569 | 509 — 60
Banklarin sobalarinin sayi 131 142 + 11
Iscilarin sayi 1694716171 -776

(Manba: Markazi Bank ve Maliyye Bazarlarina Neazarat Palatasi)

Oton il bank sektorunda miisahide edilan diger neqgativ hadis®
depozitlarin hacminin azalmasi olub. 2016-c1i ills mugayisads
depozitlarin hacmi 6,8% azalaraq 20,6 milyard manata duslb.

Umumiyyatle go6tirdikds son 5 ilde depozit bazarinin

kicilmesina ragman banklarin depozitlardan asililigi artib.



2013-cu ilds comi o6hdaliklards depozitlarin payi 73,4% oldugu
halda 2016-c1 ilds 74,8%-3, 2017-ci ilin sonuna isa 85,1%-9
catib. Buna sabab banklarin xarici o6hdsliklardan getdikca
imtinasi vo kredit taskilatlarindan kredit almag imkanlarinin
mahdudlasmasidir (diaqram 4.5).

Rasmi malumata qgors, 2013-2017-ci illardsa banklarin xarici
ohdaliklari $5,3 milyarddan $1,6 milyarda qgadar azalaib.
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Diagram 4.5. 2013-2017-ci illards depozitlarin hacminin ve bank dhdaliklarinds payumn
dinamikasa (Mamba: Markazi Bank)

Depozitlarin azalmasina sabab banklarin baglanmasi fonunda
bank sektoruna inamin azalmasi ve xarici valyutada olan
depozitlorin illik galirliyinin keskin asagi diismasidir. Umumi
depozit qgoyulusu azalsa da 2017-ci ilds oshali emanatlerinds
artim qgeyds alinib. 2016-c1 ilds omanatlarin hacmi 7,5
milyard manat oldugu halda 6tsn il 1,5% artaraq 7,6 milyard
manata catib. Artimi milli valyutada olan amanatlar tamin
edib. Bu muddsatds xarici valyutada olan amanatlsarin 15,5%
azalmasi garsiliginda manat omanatlarin 67% artmasi Umumi
amanat qoyulusunu artirib. Manat omanatlarinin artmasi son
aylar milli valyutanin mazoannasinin sabit olmasi ve manat
amanatlarinin illik galirliyinin yuksak olmasidir. Masalan,
2017-ci ilin sonuna 1 il muddstinas yerlasdirilmis xarici
valyuta smanstlarinin orta illik faiz datscesi 2,6% oldugu
halda, manat oamanatlarinds bu gdstearici 12,1 faizs catir
(diagram 4.6).
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Diaqram 4.6. 2013-2017-ci illarda kredit va depozitlarda xarici valyutalann payimin
dinamikas:
(Marba: Moarkazi Bank)
Oton il dmumi depozitlorin azalmasi maliyys toskilatlarinin
depozitloarinin kaskin azalmasi (65%) ils baglidir. Qeyri-
maliyys toeskilatlarinin depozitlarinin artimi isas 21,8% olub.
Digar depozitlardan farqli olaraq gqeyri-maliyys
toskilatlarinin depozitlari son 5 ilda artmagda davam edib.

Devalvasiyadan sonra siiratla dollarlasan bank sektorunda otan
il proses aksdollarlasma ila avaz olunub. 2016-2017-ci illards
umumi kredit qoyulusunda xarici valyuta kreditlarinin pay1
47,3%-doan 40,9%-3, Umumi depozitleards 1isa xarici valyuta
depozitlarinin payi 77,6%-don 72,4%-a dusib. dksdollarlasma
daha cox 81,3%-don 66,5%-5 diusan ohali omanatlarinds bas
verib. Maliyys toskilatlarinin depozitlarinds xarici valyuta
depozitlarinin payi 88,4%-don 82,4%-a dusduyu halda qeyri-
maliyys depozitlarinds 63,4%-don 74,7%-a2 yluksalib (diaqram
4.6).

4.2. Sigorta bazari

2017-ci ilds sigorta bazari genislanmekda davam edib. Oten il
yi1gilmis sigorta haqlari lzra bazarin hacmi 556,87 milyon
manat olub ki, bu da 2016-ci1i ills mugayisads 14,6% vo ya 70,79
milyon manat coxdur. Buna baxmayaraq sigorta bazarinin UDM-da
payl 0,80%-don 0,79%-2 dusmakla cluzi do olsa azalib.



2015-ci ilds bas vermis devalvasiya sigorta bazarina manfi
tosir gostoarss do umumilikda bazar son 5 ilds artim
tendensiyasini saxlayib (diaqram 4.7).

Devalvasiya sigorta sirkatlarinin bazilarinin bazari tork
etmasina vea bazarda temarkiizlasmaya sabab olub. Bels ki, 2017-
ci ilds sigorta sirkatlarinin sayi 25-dan 21-5 gadar azalib.
Maliyya Bazarlarina Nazarat Palatasinin 26 avqust 2016-c1i il
tarix1li Qarari ils Alfa-Sigorta ASC-nin, 29 dekabr 2016-ci il
tarixli Qasrari ils “Azarqgarant Sigorta” ASC, “Buta Sigorta”
ASC vo “Beynalxalqg Sigorta Sirksti” ASC-nin, 6 oktyabr 2017-ci
il tarix1li Qoararina osasan “Basak-Inam Sigorta Sirkati” ASC-
nin lisenziyasi lagv edilib. Lisenziyanin 1lagv olunmasina
sabab devalvasiyadan sonra sirkatlarin maliyys vaziyyatinin
kaskin pisleasmasi, aktiv ve kapitalainin itirilmssi, yetorli
saviyyads ehtiyat formalasdirmamasi ve ohdsaliklarini icra
etmomasi olub. Palata eyni zamanda otan ilin may ayinda
“Naxcivansigorta” ASC-nin faaliyyat gostarmasi liciin lisenziya
verib.

Sirkstlarin sayinin azalmasi bazarda tamazkuzlasmani artirib.
2016-c1 ilds 5 sirkatin Umumilikds bazar pay1i 60,9% oldugu
halda, 2017-ci ilds bu goOstarici 67,9%-s yuksalib. 2016-c1
ilds sigorta sirkatlari arasinda bazar payina gdrs 1ilk
beslikda “Pasa Sigorta”, “Pasa Hayat Sigorta”, “Atssgah”,
“Atasgah Hayat” voe Azarbaycan Respublikasi Doévlsat Sigorta
Kommersiya Sirkati temsil olunublar va paylarinin azalmasina
raogman 2017-ci ilds ds moévgeylarini qoruya biliblar. Bazarda
tomarklizlasmanin artmasi Pasa Holdinga daxil olan Pasa Sigorta
vd Pasa Hayat sigorta sirkatlari hesabina bas verib. Bu
sirkatlar oten il arzinds bazar paylarini 36,6%-don 46,8%-9
yuksaldarak bazarin texminan yarisina nsazarati als aliblar.
Ikinci an boéyik paya malik Atssgah Sigorta veo Atssgah Hayat
sirkatlarinin pay1i iso bu muddstds azalaraq 15,9%-dan 13,9%-9
dasub. Azarbaycan Respublikasi DOvlat Sigorta Kommersiya
Sirkatinin ds payinda azalma (8,5%-dan 7,3%-3) olub.

Sigorta siniflari uUzra statistik ragemlarin analizi géstorir



ki, dmumi sigorta haqlarinin artmasi fonunda ichari sigorta
haqlarinin payi azalib, koniillii sigortanin payi ise artmaqda
davam edib. Konidlli sigorta haqlarinin hacmi 2016-2017-ci
illardas 17,7%, icbari sigorta haglarinin hacmi iss 8,5% artib.
Bu artima ragman kénulld sigorta haqlarinin payi 65,6%-dan
67,4%-9 yuksaldiyi halda icbari sigorta haqlarinin payi uygun
olaraq 34,4%-don 32,6%-5 dusub (diaqram 4.8).
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Diagram 4.8. 2016-2017-ci illarda s1forta haglarnmn siforta siniflari {izre bdlgiisii ve onun
davismasi (Manba: Malivyas Bazarlarinag Nazarat Palatasi)

Konilld sigortanin artimina sabab hayat sigortasinin
ohomiyyatli daracads (53,9%) artmasidir. Clnki geyri-hayat
sigortasi bu middatdsa 2,8% azalib. Hsyat sigortasina daxil
olan sigorta ndovlarinin hamisinda yigim artib. Hatta hayatin
yasam sigortasi Uzra artim 2, amak qabiliyysatinin sigortasi
Uzra 1isa 5 dofayadok taskil edib. Qeyri-hayat sigortasi
haglarinda ham saxsi (0,6%), ham do amlak sigortasinda (4,6%)
azalma olub.

odmlak sigortasi kateqoriyasina daxil olan naqliyyat
vasitalarinin sigortasi dzra avtomobil, su naqliyyatinda
savayl digarlarinin (damiryolu, hava) sigorta haqlarinda
azalma bas verib. Bundan basqa kond tesorrifati bitkiloeri
mahsullarinin sigortasi uUzra haqlar 2 dafaden c¢ox, kond
tosorrifati heyvanlarinin sigortasi uUzra haqlar isa 3
dofoyadak artib. Iscilerin deladuzlugu sidortasi Uzrs haqlar
da shamiyyatli daracadsa (2 dafs) artib.

Icbari sigortaya daxil olan hayat (6,1%) ve geyri-hayat (9,1%)
sigortalari Uzra haqlarda artim misahidea edilib. Hayat
sigortasinin artimi istehsalatda boadbaxt hadissalar ve peso



xostoliklari naticoesinds pess omok qabiliyyatinin itirilmesi
hallarindan icbari sigorta hesabina tomin edilib. Qeyri-hayat
sigortasinin artimi iso auditorlarin pesa masuliyyatinin
icbari sigortasi (13,3%), dasinmaz amlakin icbari sigortasi
(10,8%), dasinmaz omlakin 1istismari 1ile bagli milki
masuliyyatin icbari sigortasi 7,2%, avtonaqliyyat vasitosi
sahiblorinin milki moesuliyysatinin icbari sigortasi (14,2%),
sarnisinlarin icbari foardi qaza sigortasi (6,8%) hesabina bas
verib. Ancaq harbi qulluqg¢ularin (11,1%) voa mohkams va hluquq-
mihafize orqanlari iscilerinin doévlet icbari Soxsi sigortasi
(0,5%) haglarinda azalma geyds alinib.

2017-ci ilds ganunvericiliys sigorta sisteminin
tokmillasdirilmasi istigamatinda, yeni sigorta mahsullarinin
totbiqini nsazards tutan bir sira doyisikliklar edilib.

Icbhari tibbi sigortanin tetbiqine baslanib. Oton il nsahayat ki
icbari tibbi sigortanin toatbiqi sahasinds tarpanis misahids
edilib. Olks prezidentinin 28 dekabr 2016-c1i il tarixli, 1181
sayli Femani ils Mingacevir saharinin, Yevlax voe Agdas
rayonlarinin inzibati osrazilarinds icbari tibbi sigortanin
totbigina dair pilot layihanin icrasina baslanib. Bunun Ucun
pilot erazilerds icbari tibbi sigortanin baza zsrfins daxil
olan ve baza zoarfi 1ile ohate olunmayan tibbi xidmeatlarin
siyahisi ve tariflori tasdiq edilib.

“Icbari Tibbi Sidorta iizre Dévliet Agentliyinin fealiyyatinin
tomin edilmasi haqgqinda” 6 sentyabr 2017-ci il tarixli 1592
sayli Prezident Formani ils Agentliyin Nizamnamasi, idarsetms
strukturlari tosdiq edilib.

Nagdsiz o6danislari stimullasdirmaq maqsadila bir sira sigorta
ganunvericiliyine doayisikliklar edilib. Prezidentin 13 iyun
2017-ci il tarixli 727-VQD saylai Farmani ils “Sigorta
fealiyyati haqginda” Azarbaycan Respublikasinin Qanununa, 13
iyun 2017-ci il tarixli 728-VQD sayli Farmani ils “Icbari
sigortalar haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanununa
doyisikliklar edilib. Dayisikliys asasan, Qanunla miayyan



edilmis hesablasmalar udzro ddanislarin nagd gaydada hayata
kecirilmasi qgadagan edilib va o6danislarin vyalniz
nagdsiz gaydada aparilmasi nazards tutulub. Analoji dayisiklik
“Istehsalatda bodbaxt hadissalar ve pesa xoastolikleri
naticosinda pess omak gabiliyysatinin itirilmssi hallarindan
icbari sigorta haqqinda” Azarbaycan Respublikasi Qanununa da
edilib.

Issizlikde sigorta mexanizmi yaradildi. Olka prezidenti 30
iyun 2017-ci il tarixinds “Issizlikden sigorta haqqinda”
Azorbaycan Respublikasinin Qanunu imzalayib. 2018-ci ilin
yanvar ayinin 1l-dsn quvvaya minmis Qanunun maqsadi Azarbaycan
Respublikasinin amak bazarinda riskin oturulmasina asaslanan
minasibatlarin va vyeni maliyysalasma mexanizmlarinin
yaradilmasi, sigortaolunanlarin itirilmis amakhaqlarinin
kompensasiya olunmasi voa 1issizliyin yaranmasi hallarinin
garsisinin alinmasi uUcgun qabaqlayici tadbirlarin gorulmasi
yolu 1ils shalinin sosial mudafiasinin guclandirilmasins
tominatin verilmasidir. Qanun dovlat organinin va ya huquqi
saxsin lagv edilmasi va ya iscilarin sayi ve ya statlarin
ixtisar edilmasi noaticasinds omak munasibatlarina xitam
verilmis soxslara samil edilir. Siyasi vazifa tutan saxslar
iso bu Qanunun shats dairssna dusmiur. Qanuna gora, issizlikdan
sigorta uUzra sigorta tarifleri asagidaki faiz doaracalari ils
muayyan edilir:

» si1gortaedan toaroafinden 6deanilan sigorta haqqi lzro -
hesablanmis amayin 6denisi fondunun 0,5 faizi;

» sigortaolunan tearafindan 06denilsan sigorta haqqi lzra -
iscinin amekhaqqinin 0,5 faizi.

Qanunun icrasi maqgsadila Nazirlar Kabinetinin 2017-ci il 29
dekabr tarixli 620 sayli garari ils “Sigorta 0denisinin
verilmesi Qaydas1i”, 616 sayli Qoarari ils “Sigortaolunanlarin
oamakhaqlarinin maliyyalasdirilmasi Qaydasi”, 621 sayli Qarari
ile “Issizlikden sidorta vesaitlerinin ucotunun aparilmasi va
hesabatin toagdim olunmasi Qaydasi” 618 sayli Qoarari ils
“Sigortaolunanlarin ve sigortaedenloarin 1issizlikden sigorta



lzro sigortacida qeydiyyati Qaydasi” tasdiq edilib.

“Issizlikdan sigorta haqgginda” Azarbaycan Respublikasinin
Qanunun talablarina uygun olarag 1 dekabr 2017-ci il
tarixinds “Issizlikdsn sidorta fondunun 2018-ci il bidcasi
hagginda” Azarbaycan Respublikasinin Qanunu qabul edilib vo
2018-ci il yanvar ayinin 1-den qivvays minib. Issizlikdan
sigorta fondunun 2018-ci il budcasinin galirlari ve xarclari
89,040 milyon manat mablaginds tasdiq edilib. Qanuna gora,
mivafig icra hakimiyyati organi sigorta haqlari lGzrs har ay
ucun toplanmis vasaitlari noévbati ayin 1-dak issizlikdan
sigorta fonduna Kkoéclrar.

4.3. Qiymatli kagizlar bazari

2017-ci il arzinds qiymatli kagizlar bazari genislanmakds
davam edib. Bels ki, 2017-ci ilds bazarin hacmi 2016-c1i ills
mugayisada 12% artaraq 15,7 milyard manat toeskil edib. Artima
sobab dovlat qiymetli kagizlar bazarinin kaskin boOyumasidir.
Dovliat qiymoatli kagizlari bazarinin hacmi 7,3 dafa artaraq
836,2 milyon manatdan 6,1 milyard manata yuksalib. Térams
maliyys alatlari bazari 33,8% artaraq 5,9 milyard manata,
repo/aks repo omaliyyatlarinin hacmi 25 dafs artaraq 51,6
milyon manata catib. Bu middatde korporativ qiymatli kagizlar
bazarinin hacmi 58% azalaraq 3,7 milyard manata dusub (diaqram
3.17).
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Diaqram 4.9. 2016-2017-ci illar iizre qiymeatli kagizla bazanmn fimumi gihstaricilari, milyon
manatla (Manba: Maliyys Bazarloma Nazarat Palatasi)



2017-ci il arzinds qiymatli kagizlar bazarinda uUmumilikds
i1lkin bazarin hecmi 8% azalib, tekrar bazarin hacmi isa 47%
artib. Korporativ qiymetli kagizlar lzre 1ilkin bazar 73%
azalaraq 2,3 milyard AZN-s dusduyu halda, dovlat qiymotli
kagizlar uUzra 8,6 dofo artaraq 6 milyard AZN-s yuluksalib.
Dévliat qiymotli kagizlarin toekrar bazarinda o6tan il 41%
azalma, korporativ qiymetli kagizlarin tekrar bazarinda 2,8
dofo artim geyds alinib (diaqram 4.9).
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Diaqram 4.10. 2016-2017-ci illarda ilkin va takrar bazarn hacmi, milyon manatla
(Manba: Maliyye Bazarlarina Nazarat Palatasi)

Korporativ giymatli kagizlar. Korporativ giymetli kagizlar
bazarini 44%-i sahm, 56%-1 1ise 1istiqraz segmentinin paylna
disub. Bu bazarin hacmi O0tsn il azalsa da sahm segmentinds 2,2
dofo artim bas verib. DOvr arzinds real sektor tamsilc¢ilarinin
vo maliyysa institutlarinin fond bazari vasitesils 0z
kapitallarini artirmaq tassabblislari naticasinda korporativ
giymatli kagizlar bazarinin sahm segmentinda aqdlarin mablagi
913 milyon AZN-doan 2 milyard AZN-s yuksalib. Devalvasiyadan
zaif c¢ixmis banklar kapital teslablarini yerina yetirmak ucln
nizamnama kapitallarinin artirmaga baslayiblar va bunun ucglin
sshm bazarina Uz tutublar. Umumilikds, sehmlerin ilkin
bazarinda baglanan aqdlarin mablagi 2016-c1i ills migayisads
3,3 dofo artaraq 1,9 milyard AZN-s catib, tekrar bazarinda iss
aqdlarin mablagi 54% azalarag 160 milyon AZN-a disub.

Korporativ qiymatli kagizlar bazarinin digar segmenti olan
korporativ istiqrazlar bazari 2016-ci ills muqayisads 79%
azalaraqg 1,6 milyard AZN-3 dusub. Bunun sababi 2017-ci ilds



dovlat shemiyystli layihalarin yerli qiymatli kagizlar bazari
vasitosiles maliyyalasmasinin cari ilds tomin edilmemasidir.
Dovr oarzinds korporativ istiqrazlarin ilkin bazari azaldigi
halda takrar bazarda agdlarin mablaginda artim misahida
edilib. Bels ki, toekrar bazarda milli valyutada buraxilmis
korporativ istiqrazlarin hacmi 12,4 dofs artaraq 917 milyon
AZN-3, xarici valyutada olan korporativ istiqrazlarin hacmi
4,2 dofo artaraq 315 milyon AZN-o yiksalib. Ilkin bazar Ulzre
ise manatla olan istiqrazlarin hacmi 96%, xarici valyutada
olan istiqrazlarain hacmi 31% azalaib.

Dévlet qiymatli kagizlari. Oton il arzinds dévlet qiymatli
kagizlar bazarinin donorlari Maliyys Nazirliyi (payil 14%) va
Markazi Bank (payi 86%) olub. Maliyysa Nazirliyi tarafindan
daxili borclanma siyasatinin hoayata keg¢irilmasi, elacs da
Morkazi Banki tarafindan milli valyutaya olan tazyiqlarin
azaldilmasi vo banklara maliyys dastayinin verilmasi magsadils
not buraxilislari dovliast qiymotli Kkagizlari bazarinda
amaliyyatlarin hacmini oahamiyyatli daracads artirib. Bunun
noticoesi olaraq dovlst istiqrazlari bazari 48%, not bazari isa
19,4 dafs artib.

I1 srzinds Marksezi Bankin notlarinin yerlasdirilmesi Uzrs fond
birjasinda 50 harrac kecg¢irilib. Notlar uUzra ilkin bazarda
aqdlarin hacmi 2016-ci ills miqgayisadsa 19,3 dafs artaraq 5,2
milyard AZN olub. Notlarin toakrar bazarinda 2016-ci ilds
oamaliyyat aparilmadigi halda O6tan il bazarin hacmi 41 milyon
AZN olub. Harraclarda notlarla baglanmis aqlar uzra orta
¢okili golirlilik 10,89% olub.

Dovlat istiqrazlarinin yerlasdirilmasi uUzrs fond birjasinda 45
harrac kecirilib. Noaticads ilkin bazarda aqdlarin hacmi Otan
2016-c1 ills muqgayisado 89% artaraq 795 milyon AZN taskil
edib. Dovlat istiqrazlarinin tokrar bazari iso 69% azalaraq 45
milyon AZN olub. Dovr arzinds manatla yerlasdirilmis
gisamiddsatli dovlet istiqrazlari ils baglanmis agdlar lzra
orta c¢okili galirlilik 10,15%, ortamuddatli dovlat
istiqrazlari ils baglanmis aqdlar lzro orta c¢okili galirlilik



13,08% olub.

Téroma maliyye alatlari bazari. Oten il Baki Fond Birjasinda
aparilan toroma maliyys alstlari smsliyyatlarinin hacmi 5,9
milyard AZN olub ki, bu da 2016-ci ills migayisada 33,8%
coxdur. Torams maliyys alatlari bazarinin 7%-ni amtas, 93%-ni
iss valyuta osasli maliyye alatlari toskil edib. Il arzindes
amtas osasli maliyys alstlarinin hacmi 47,8%, valyuta asasli
maliyye alatlarinin hacmi iss 32,9% artib.

Repo va aks-repo amaliyyatlari. 2017-ci il arzinds repo
amaliyyatlarinin Umumi mablagi avvalki ills migayisada 25 dafa
artaraq 51,5 milyon AZN olub. Dovlat istigrazlari ilsa Umumi
mablagi 30,8 milyon manatliq, korporativ istiqrazlarla 20,8
milyon manatliq repo asmaliyyatlari aparilib.

5. Biznes mithiti ve institusional islahatlar

Dinya bazarlarinda neftin giymatinin kaskin dusmasi ils
olagadar 2015-ci ilds Azsrbaycan iqtisadiyyatinin dusduydu
bohranli vaziyyat 0lks iqtisaiyyatinin neft galirlarindan
yuksak daracads asililiginin siratls aradan galdirilmasi
zoruriliyini bir daha gundams gotirdi. 2015-ci ilin
ortalarindan etibaran 6lkads biznes va investisiya miuhitinin
yaxsilasdirilmasi, investisiyalarain tasviq edilmsasi, yerli
istehsalin himays edilmasi va daxili bazarin qgorunmasi,

geyri-neft ixracinin stimullasdirilmasi istigamatinda c¢ox
sayda qgoararlar qgoabul edilmis ve muvafiq tadbirlarin hayata
kecirilmasina baslanilmisdi. Bela gqgoarar va tadbirlarin
sirasinda bisnes faaliyyatlari UuUzra lisenziyalasdirma
sartlarinin va gqgaydalarinin asanlasdirilmasi, sahibkarliq
sahasinda olan yoxlamalarin 2 il mudddatina qisman
dayandirilmasi, bir sira koand tassarrufati mahsullarinin
istehsalinin subsidiyalasdirilmasi, geyri-neft sahalarina
(xUsusila regionlarda) investisiyanin toasvigi ve geyri-neft
ixracinin toasviqi uzras guzatslarin toabtiqi, habels ixracin
saxolandirilmesi dcln “Bir pancara” Ixrac Markazinin
yaradilmasi, goOomruk prosedurlarinin sadoalasdirilmasi vo



elektronlasdirilmasi va s. kimi addimlari qeyd etmsk olar.
Miayyan nmanada mahz hamin addimlarin naticasi kimi hesab
etmak olar ki, Doing Business 2018 hesabatinda Azarbaycan 8
pills irsalilayoarak 190 o6lks arasinda 65-ci pilladsn 51-ci yers

yuksalib[iii].

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2016-c1i il 6 dekabr
tarixli 1138 sayli Fermani ils “Azarbaycan Respublikasinin
milli iqtisadiyyat perspektivi uzra Strateji Yol Xsaritssi” veo
10 istigamat Uzra yol xaritalari toasdiqg edilibfiv]. NoOovbati
illards oOlkada hayata kecirilacak iqtisadi va institutsional
islahatlrain, habels biznes muhitinin takmillasdirilmasi Uzra
addimlarin asas istiqamatlari bu ssnadlards aks olunub. 2017-
ci ilda hamin yol xaritsalarinin icrasina baslanilib. Iqtisadi
Islahatlarin Toahlili ve Kommunikasiya Markszi hamin yol
xaritalarinin icrasinin monitorinqini hayata kecirmakdadir.
Marksz 2017-ci ilin birinci yarisi ve 2017-ci il uUzra bels
monitoringlarin naticalarini ictimaiyysts taqdim edib[v].

Qeyri-neft ixracinin stimullasdirilmasi istiqamstinds daha bir
addim kimi “Azarbaycan Ragomsal Ticarat Qovsagi”nin (“Digital
Trade Hub of Azerbaijan”) yaradilmasini geyd etmak olar.
Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 22 fevral 2017-ci il
tarix1li Fermani ils Iqtisadi Islahatlarin Toahlili vs
Kommunikasiya Markazina tapsirilib ki, www.azexport.az

internet portalinda sahibkarliq fasaliyyatinin hoayata
kecirilmasi ils olagadar Azarbaycan Respublikasinda vergi
odoyicisi kimi qeydiyyatdan keg¢mis saxslarls onlarin xarici
biznes toarafdaslari arasinda sonadlarin, o cumladan
migavilalarin elektron formada tartibins va imzalanmasina,
habels real vaxt rejiminda transsarhad elektron xidmatlarin
hayata kecirilmasina imkan veran “Azarbaycan Ragamsal Ticarat
Qovsagi” bdlmasi yaradilsin. Bela bir bdélms vyaradilib
(https://dth.azexport.az/en ) va hazirda 3 dilds (Azsrbaycan,
ingilis ve rus dillarinda) foaaliyyat gostarmakdadir.

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 17 mart 2017-ci il
tarixli “Azarbaycan Respublikasinda amak miunasibatlarinin


http://www.azexport.az
https://dth.azexport.az/en

tonzimlanmasinin takmillasdirilmasi ils bagli slave tadbirlar
hagqinda” Sarancami ila O0lkads iscilarin sosial mudafiasinin
daha da glclandirilmasi, isagdtiuran—isci minasibatlarinin
rosmilasdirilmasi, omayin o0doanisinin taskilina nazarat
mexanizmlarinin tokmillasdirilmasi, habels amak minasibatlari
istirakg¢ilarinin digsar amak hiuquqglarinin voa teminatlarinin
effektiv mudafissinin tomin edilmasi va bu sahada dovlat
organlari arasinda koordinasiya olunmus siyasatin hoayata
kecirilmasi moagsadile omak Minasiboatlarinin Tenzimlanmasi vo
Koordinasiyasi Komissiyasi yaradilib. Komissiyaya oOlkads amak
bazarinin moévcud vaziyyatini, o cumladan qanunvericiliyi
tohlil edarak, amak minasibatlarinin tanzimlanmasi sahasinds
gabagcil beynalxalg toacribani nazars almaqla inzibatc¢iligin,
habelsa bu sahanin takmillasdirilmasina dair takliflarin
hazirlanmasi tapsirilaib[vi].

Sahibkarlarin movcud ve ya insa edilacak tikinti obyektlarinin
elektrik enerjisi ils tachizati prosedurunun sadalasdirilmasi
haqginda Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 4 aprel 2017-ci
il tarixli Farmani ils “Sahibkarlarin talsb olunan guci 150
kVt-a qadar (150 kVt da daxil olmagla movcud 0,4 KkV-lug
soabakadan) olan moévcud va ya insa edilacak tikinti
obyektlarinin elektrik enerjisi (gucu) almasi uclin texniki
sortlarin, layiha-smeta sanadlarinin hazirlanmasi vo
verilmasi, habels enerji tachizati sabaksasina gqosulmasi
Qaydasi” tosdiq edilibfvii]. Qaydalara asasan belsa miracistlar
yalniz “ASAN Kommunal” markszlari vasitasila edilir, qosulma
prosedurlari 3 marhaladsan vo maksimum 24 gundan ibaratdir.

Azarbaycan Respublikasinin Prezidentinin 2 iyun 2017-ci il
tarixli Soroncami ils Azosrbaycan Respublikasinda biznes
muhitinin @alverisliliyinin artirilmasi voe beynalxalq
reytinglards dlkamizin moévgeyinin daha da yaxsilasdirilmasi
ils bagli tadbirlar plani toasdiq edilib[viii]. Tadbirlar
planinda asagidaki istigamstlar Uzra tadbirlar vo foaliyyatlar
nazards tutulub:

1. Maliyys bazarlarinin inkisafi ve kreditlarin alcatanligi



. Effektiv idarsetms vo makroiqtisadi gédstericiler

. dmok bazari

. Fiziki infrastruktur

. Mugavilsalerin icrasi, mubahisalarin halli, musassisanin
baglanmasi ve miflislasma, mohkeme sistemi va hiququn
aliliyi

6. Korporativ 1idarsetms, 1investisiyalar, 1investorlarin

maraqlarinin qorunmasi, biznes etikas1i ve Kkorporativ
sosial moasuliyyat

7. Xarici ticarat ve ticarat tariflari

8. Vergi vo hesabatliliq

9. Insan kapitali

10. Texnologiya ve innovasiyalar

11. Sorhadds ticarat

12. Sehiyys sistemi

13. dmtos bazarinin semeraliliyi ve roagabat

14. Elektrik toachizati sebeskalarins qgosulma

15. Tikintiys icazalarin verilmssi

16. Korrupsiya ve soffafliq

17. dmlakin geydiyyati

18. Cinayatkarliqla mibarize ila bagli xarclar
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Tadbirlar plannda olan foaaliyysatlar 2017-2020-ci illar
dovrinds reallasdirilacaq.

Azarbaycan Respublikasinda sahibkarlarin maliyys resurslarina
¢1x1s imkanlarinin genislandirilmasina dovliat doastayi ils
bagli bir sira tadbirlsr hagqinda Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin 15 sentyabr 2017-ci il tarixli Farmani ils
“Azarbaycan Respublikasinin Kredit Zsmanat Fondu” Ac¢iq Sshmdar
Comiyyati yaradilmasina gostaris verilmisdi[ix]. Farmana
9sasan bu Coamiyyat sahibkarlarin muvakkil banklardan manatla
aldiglari kreditlars tominat veran va Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin miayyan etdiyi hallarda va gaydada hamin
kreditlara hesablanmis faizlarin bir hissasina subsidiya veran
hiqugi saxs olmali idi. Lakin sonradan Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin 25 dekabr 2017-ci il tarixli Farmani ils
Azarbaycan Ipoteka Fonduna birlessdirildi ve Azarbaycan



Respublikasinin Ipoteka ve Kredit Zesmanat Fondu
adlandirildi[x]. Fondun hamin Farmanla tasdiq olunmus
Nizamnamasina asasan “Fondun faaliyyatinin asas magsadi
Azarbaycan Respublikasi ahalisinin vyasayis sahasi ils
uzunmuddatli ipoteka kreditloasmasi vasitasils toamin edilmasi
mexanizmlarini yaratmaq, ipoteka kreditlasmasina yerli vo
xarici maliyys resurslarinin calb olunmasina komak
gostarilmasi ils bagli islari yerins yetirmak, habels
sahibkarlarin muvekkil banklardan manatla aldiqlari kreditlars
tominat voa hoamin kreditlara hesablanmis faizlarin bir
hissasina subsidiya vermoakdir”[xi].

Azarbaycan Respublikasinin 31 oktyabr 2017-ci il tarixli
ganunulxii] ilsa “Sahibkarliqg sahasinds aparilan yoxlamalarin
dayandirilmasi hagqinda” Azarbaycan Respublikasinin 20 oktyabr
2015-ci il tarixli Qanunu ils noazoards tutulmus biznes
sferasinda yoxlamalarin dayandirilmasi muddati 2021-ci il
yanvarin 1l-dosk uzadildi. Qeyd edsak ki, 2015-ci ilds gabul
edilmis Qanunda sahibkarliq sahasindas,vergi yoxlamalari
istisna olmaqla, bdutdn yoxlamalarin 2 il muddatina
dayandirilmasi nazards tutulmusdu[xiii].

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 6 noyabr 2017-ci il
tarixli Farmani ils “dovlst omlakinin idars edilmasinin
samaraliliyini artirmaq, korporativ idarsetms prinsiplarins
9saslanan hesabatliliq ve noazarst sistemini formalasdirmaq,
dovlatas moxsus miuassisalar arasinda alverisli kooperasiya
olagalarinin yaradilmasina va istehsal potensialinin dayar
zancirinin halgalari uzrs artirilmasina nail olmag magsadila”
sohmlari dovlata maxsus olan “Azarbaycan Ssnaye Korporasiyasi”
Acig Sohmdar Camiyysti yaradilmisdir. Farmana 9osasan
“Agrarkredit” QSC-nin “Azarbaycan Beynalxalqg Banki” ASC-dan
aldigi problemli aktivlarin (borclarin) avazinds alds edilan,
onun mulkiyystinds olan amlak “ASK” ASC-nin miulkiyyatina

verilir[xiv].

Kicik va orta sahibkarliq sahsasinds idarsetmanin daha da
tokmillasdirilmasi haggqinda Azarbaycan Respublikasi



Prezidentinin 28 dekabr 2017-ci il tarixli Farmani ils
Iqtisadiyyat Nazirliyinin tabeliyinds publik hiquqi saxs
statuslu “Azarbaycan Respublikasinin Kicik va Orta
Sahibkarligin Inkisafi Agentliyi” vyaradilmasina géstaris
verilib. Farmana asasan Agentlik olkads kicik vo orta
sahibkarligin inkisafini dastasklayan, KOS subyektlarina bir
sira xidmatlsar gostarsan, dovlat organlarinin bu sahads
xidmatlarinin alagalandirilmasini ve tanzimlanmasini hayata
keciran publik hiquqi soxsdir[xv]. Agentliyin torkibinds
olkanin iri rayon va saharlarinds kicik vo orta sahibkarlara
bir sira xidmatlari (talim, maslahat, informasiya, biznes
inkubator, innovasiya markszi, maliyys xidmatlari ve s.) bir
mokanda taklif edan “Kicik va orta sahibkarliq evi”nin
yaradilmasi nazards tutulur.

2017-ci ilde Olkads yerli istehsalcilarin ve ixracatcilarin
pesa birliklarinin vo assosiasiyalarinin yaradilmasi
istigamatinds bir sira addimlar atilib, bir neca bels
assosiasiyalar yaradilib.
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