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1964-cu ilden baslayaraq 41 il arzinds Almaniyadan Turkiyaya
gondarilan pul kocurmalari taxminan 53 milyard ABS dollari
toskil edir. Bu da Almaniyadan Turkiys igtisadiyyatina
yatirilan birbasa investisiyanin hacmindan (4.7 milyard
dollar) 10 dafa coxdur (Akkoyunlu va Xolodilin 2008). 1970-ci
illarda Almaniya ils Tirkiys hokumatlari arasindaki
razilasmaya asasoan Turkiyadan yliz minlarls asagi ve orta
gabiliyyatli iscilar Almaniyaya yollandi. Lakin hamin insanlar
torafindan Turkiysysa gondarilan pul vasaitlsrinin hacmi ils
onlarin iqtisadiyyat Uzoarindski tasiri he¢ do duz mutsnasib
olmayib.

Mahz buna go6rs da, bu pul kogurmalarinin Turkiys
iqtisadiyyatina tasirinin arasdirilmasina ehtiyac var.
Masaloan, Sayan & Tekin Korunun (2010) arasdirmasina gora, pul
kocurmalari iqtisadi tsiklin tosirini ham pislasdirmaya, ham
do yumsaltmaga toakan vers bilar. Hamc¢inin Umumiyyatls tasirsiz
otusa bilsar. Belalikls, pul kocurmalarinin tasiri Ozunu UC¢
formada biruzs verir: protsiklik, kontrtsiklik, va tsiklik
olmayan. Protsiklik tasirin bir numunasi odur ki, agsar
inflyasiya doracesi cox yuksak oldugu zaman iqtisadiyyatda
“kopuk effekti” yaranirsa, bels soraitds pul kocurmalari
dovriyyada oalave nagd pul kitlasi formalasdirmagla umumi
tolebati daha da artirir, naticads inflyasiyanin daha da
yiksalmasina sabab ola bilir. Kontrtsiklik tasir, digar
toarafdoan, odur ki, ogsar 1issizlik faizi yuksak olduqgda
igtisadiyyat tenszzul 1ils qarsi-garsiya qalirsa, pul
kocurmalari istehlak va investisiya yatirimlari vasitssils
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iqtisadiyyati canlandira bilsar. Tsiklik olmayan toasir isa
ondan ibarsatdir ki, pul kocurmalarinin sadaca olaraq iqtisadi
tsikls hec¢ bir tosiri olmur.

2002-ci ilds yeni yaradilmis 9dalat ve Inkisaf Partiyasi (AKP)
Turkiys parlamentinds coxluq toaskil edarak hakimiyyets goaldi.
Partiyanin 1iqtisadi profili daha c¢ox 1liberal bazar
igtisadiyyati yonumlu idi ve onlar bir sira dovliat
sirkatlarinin oOzallasdirilmasini hayata kecirtdilar. odlava
olaraq, partiyanin mihafizokar Islam diinyagodrist ham 6lkads,
ham do xaricds nazaracarpan saforbarliys sabab oldu. Naticads
Tlirkiys iqgtisadiyyati genislandi va bizim asas maragimiz bu
dovrda pul kocurmalarinin Turkiysnin iqtisadiyyatina har hansi
bir toasiri olub-olmamasini (agsar olubsa, hansi formada)
muayyanlasdirmakdir. Bu arasidrmada har 1iki Olkads illik
istehsal saviyyalari ils Almaniyadan Turkiyaya gondarilan pul
kocurmalari arasindaki slage arasdirilir. Noazori mulahizalar
vo empirik Usullardan istifadoe edarak galdiyim natica budur
ki, pul kocurmalari Turkiys iqtisadiyyatinda protsiklik tasir
yaradir va 2005-2013-cu illsarde ylukssk inflyasiya yaratmaqgla
manfi teasir gostarib.

Verilanlar va Metodologiya

Akkoyunlu & Xolodilin (2008) va Sayan & Tekin Koru (2010)
arasdirmasi olan metodologiya 2005-2013 illar arzinds olan
dovr ducun tatbiq olunur. Tiurkiys vo Almaniyada iqgqtisadi
tsikllar tasbit edildikdan sonra, pul koclurmalari ve istehsal
saviyyasi arasindaki alage carpaz-korrelyasiya, hamc¢inin
Granger sabab alagoesi testlari vasitasils yoxlanilir. 9dgoar
Granger sabab-natica testi shamiyyatli alagsanin oldugunu uza
¢ixarirsa, bels qgonaate goalirik ki, “bir Granger dayisani
basga nayasa sabab olur” (Wooldridge, 2005, s. 663). Masalan,
9gar doayisanlar arasindaki garsiliqli slags musboatdirsa vo
Granger dayisani olan pul kocurmalari Turkiyadsa istehsal
saviyyasina sabab olursa, bu pul koéclirmalarinin protsiklik
tosir yaratmasi demakdir. 9gar Granger sababiyysat alagssi
¢arcivasinds garsiliqli alage manfidirss, bu o demakdir ki,



pul kocurmalari kontrtsiklik tasir yaradir. Dayisonlar
arasinda hec¢ bir alaga olmadigi zaman, pul koéclrmalarinin
tsiklik olmadigi ve dolayisiyla iqtisadiyyata nazaracarpan bir
tosirinin olmadigini disuna bilarik. Bundan alava, man pul
kocurmalarinin iqtisadiyyata olan arzuolunmaz tasirini
inflyasiyani yaradan dayisanlarin tahlili vasitesils farqli
bir Usuldan istifads ediram. Hamc¢inin, inflyasiyaya goOra
dizoalis edilmis dayisanlardan istifadsa edoarak pul
kogurmalarinin igtisadiyyat Uzarindaki tosirini
muayyanlasdirmak ucun farqli bir metoddan da istifads ediram.
Bu fargqli metoddan istifads etmayimin sababi odur ki,
2005-2013 illarda pul kocurmalarinin real artim yox, mahz
inflyasiya yaratmasi ils bagli subhalarimi empirik Uusulla
dostaklayim.

Mizakira va Empirik Tahlil

Aggoyunlu & Kholodilinin tadgigatlari (2008) tasdiq edir ki,
1993-2004 illsr arasinda, Almaniyadan galan pul kocurmalari
Turkiys 1iqtisadiyyatina tosirsiz olub, onun Uzarinds
ohamiyyatli bir tasir yaratmayib. Turkiys iqtisadiyyati bu
illardan sonra artigindan, pul transferlari yuksak inflyasiya
dorocoasi kimi protsiklik menfi tssirlsr yaradib,. Bundan
basga, ehtimal olunur ki, 9dalsat va Qalxinma Partiyasinin
(AKP) Islamdan siyasi alat kimi istifadesi Tirkiysdan getmis
daha cox imiqrantin mitasskkillasarak Turkiyays daha cox pul
kdclirmasina sabab olmusdur. Bas nazir A. Davudoglunun 2015-ci
ilin may ayindaki nitqi (www.akparti.org) bu fenomeni aks
etdirir: “Biz hec¢ vaxt assimilyasiya olunmagi qabul
etmoyscayik. Siz gorsk 06z madaniyyoetinizi, kimliyinizi,
dilinizi ve dininizi qoruyub saxlayasiz.” Lakin, balli deyil
ki, pul kocurmslari iqtisadi artima tosir edib, yoxsa yox.
Bunu musayysanlasdirmak Uc¢un biz garsk 2005-2013-ci illards
igtisadi tsiklin olub olmadigini musyysanlasdirak. Bunun Uuglun
verilanlar bazasi kimi Turkiys Markszi Banki, Dunya Banki,
Avropa Markszi Banki ve Iqtisadi oOmekdasliq ve Inkisaf
Toaskilatinin malumatlari goturulur. 9nsnavi metod olaraq
Hodrick-Prescott filtri dayisanlari tasbit etmak ve tsiklik
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komponentlarini tapmaq
asagidaki kimidir:

ucun

Almaniyadaki istehsal, tendensiyva va tsikliklar

Hodrick-Fraascoll Filter (lambda=100)

istifades edilir.
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Pul kiiciirmalari, tendensiva va tsikliklar

Hodrick-Prescaott Filter (larm bda=100)
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Qrafiklars baxsaq, dayisanlar haqginda ilkin tasuvvir yaranir.
Butlin U¢ dayisan uzra 2009-cu ilds kaskin azalma gorsanir. Bu,
global maliyya bohraninin naticalarindan qaynaqlanir. Ballidir
ki, butun dinya saviyyasinda istehsal saviyyasi oahamiyyatli
doracodes azalmisdi. OUmumilikds Almaniya va Tirkiys
istehsalinda yuksalis trendi godrsanir, lakin pul
kocurmalarinin dinamikasinda farqli trend var. Bela ki, pul
kocurmalari 2009-cu iladak artmaqdadir. Lakin daha sonra onun
saviyyasi asagi dusarak diz bir xatt boyunca gedir. Bu o
demakdir ki, Almaniyadaki Turk imiqrantlarinin pul kocurmalari
ila bagli davranislari doayisib voa bu da masalani daha da
otrafli arasdirmamiz Uucun sabab yaradir. 9lave tahlillar dcln
doyisonlar arasinda garsiliqli alagslars baxmaliyiq.

Dayisonlar arasindaki Turkiyadaki REM Almaniyadaki
carpaz korrelyasiya tsiklilik tsiklilik
Turkiyadaki tsiklilik 1 0.13 0.76
REM 0.13 1 0.6
Almaniyadaki tsiklilik 0.76 0.6 1

Carpaz korrelyasiyalardan gorsanir ki, Almaniyadaki istehsal



iles pul kocurmalari arasinda guclu bir aslaga var vea bu o
demakdir ki, oagar Alman iqgqtisadiyyati bodyluyursa, Turk
imigqrantlari daha cox pul goéndarirlar. Digar tarafdan da pul
kocurmalari ils Turkiyadaki istehsal arasinda musbat bir alage
var. Lakin, bels bir alagsnin var olmasi naticasina goalmak
uclin ohomiyyoatli bir slags deyil. o9dgar adambasina gors
doyisonlar arasindaki slagalars baxsaq, Turkiysdoki istehsal
ila pul koécurmalsari arasinda guclu misbat alagsa goérsanir
(asagiya bax).

Adambasina gora dayisanlar arasindaki

Almaniya|Turkiys| REM
carpaz korrelyasiya y y

Almaniya 1 0.89 |0.58
Turkiya 0.89 1 0.65
REM 0.58 0.65 1

Bu o demakdir ki, imiqgrantlar makroiqtisadi investisiyani
tosviq etmakdan daha cox saxsi fadakarliqlari uzundan pul
kocurmalari edirlar. Onlarin galirlari artanda, 6z pullarini
iqtisadiyyat artir deya investisiyaya deyil, mahz ails va
gohumlarinin bundan istifads etmasi Ucun xarclayirlar. Amma
yena da, pul kocurmalarinin iqgtisadi artima sabab oldugunu
iddia etmak ucun kifayst qgoador dalil yoxdur. Ola bilsin ki,
immigrantlar sadaca istehlak magsadils pul koéclururlar. o9dgar
onlarin gondardiklari pul investisiya uc¢ln istifades edilmirss,
bu pul is yerlari yaradan iqtisadi artima takan vermir.
dslinda, pul alave 1is yeri yaratmadan daha cox istehlak
magsadils istifade edils bilsr ki, bu da, yukssk inflyasiya
gotirib c¢ixara bilir. Burada Granger sabab-natics testi
adlanan daha murakksab bir Usuldan istifads etmak lazimdir. Bu
metod bir dayisanin digar dayisan Uzarinds tasirini izah etmak
va ya prognozlasdirmaq Ucun gucld bir dayisan olub olmadigini
yoxlamaq ucun istifads olunur. Asagida daha cox aydinlaiq
yaransin deya bir nec¢a natice taqdim edilmisdir.



Tiirkiyadalka 1qtisadi tsikl 1ls pul kdciirmalan arasindaka sababiyvvat (Granger) alagasi

Pairwise Granger Causality Tests
Date: 08/17/15 Time: 21:55
Sample: 2005 2013

Lags: 2

F-

Null Hypothesis: Obs | Statistic | Prob.
TURKISH CYCLE does not Granger Cause REM 7 0.31891 | 0.7582
REM does not Granger Cause TURKISH_CYCLE 144,51 0.006

Testin naticalari goéstarir ki, gucli bir Granger sabab-natics
olagesi var vo pul kocurmalari Turkiysds iqtisadi tsikls tasir
edir va burada oks istiqgamatda tasir yoxdur. Korrelyasiya
tohlili ils birlikds bu empirik naticalar 2005-2013-cu illards
pul kocurmalarinin Turkiys iqtisadiyyatina protsiklik tasir
yaratdigi ils baglai iddiami doastaklayir. Almaniya
igtisadiyyati ils pul kocurmalsri arasindaki oslagani ds
yoxlamaq lazimdir. Pul kocurmalari ils Almaniyada iqtisadi
tsikl arasindakili Granger sabab-natice oalagasi goanastbaxs
deyil, c¢unki onlar arasinda oahemiyyatli olags goOrsanmir.
Bununla bels, bu testdan irali galan ragamlar onu demaya asas
verir ki, pul kocurmalari Almaniyada iqtisadi tsikl dcgun
doyiskanlik yaratmir (asagiya bax).

Almanivadaki igtisadi tsikl 1la pul ké¢irmalari arasindaki ssbabiyyat (Granger) slagasi

Pairwise Granger Causality Tests
Date: 08/18/15 Time: 18:35
Sample: 2005 2013

Lags: 2

Null Hypothesis: Obs | F-Statistic | Prob.
GERMAN_CYCLE does not Granger Cause REM_CYCLE 7 0.14267 0.8751
REM_CYCLE does not Granger Cause GERMAN_CYCLE 2.19262 0.3132

Noticalar adambasina goOra dayisanlar uUzra da eynidir. Pul
kocurmalari Almaniyadaki istehsal dcun tsiklik olmayan,
Turkiysadoki istehsal uclin isa protsiklik olan tesir yaradir
(asagiya bax). Adambasina disan istehsal fardi galir saviyyasi
olaraq da qgoabul edils bilsr ki, bu zaman fardin galirinin
artmasi halinda nayin bas vermasi arasinda alags qurmaq olar:



imigrant ya az, ya da cox pul kocurmasi eds bilar.

Tiirkivadakas adambasina diigen 1stehsal il adambasina diigan pul kécirmalon arasindalka

sababivyat (Granger) 2lagasi

Pairwise Granger Causality Tests
Date: 08/18/15 Time: 18:39
Sample: 2005 2013
Lags: 2
F-
Mull Hypothesis: Obs Statistic | Prob.
TRGDP does not Granger Cause REAL_REM |7 0.99724 | 0.5007
REAL REM does not Granger Cause TRGDP 20.7049 | 0.04561

Bunun Turkiys iqtisadiyyati ucun yaxsi va ya pis hal olmasi
hal-hazirki arasidimanin daha sonraki hissalarinda muzakirs
olunacaq. Bu arasdirmanin birinci va olduqgca oshemiyyatli
tapintisi ondan ibarsatdir ki, 2005-ci ildsn etibarsn pul
kocurmalari, 2005-ci ildan avvalki doévr ils migayisada Turkiya
igqtisadiyyatina muxtalif tesirlar gostarmisdir.

dvvalki oadebiyyat go6starir ki, 2004-cu iladsak pul
kogurmalarinin Turkiys iqtisadiyyati Uzerinds geyri-tsiklik
tosiri olmusdur. Lakin Durdu & Sayanin (2010) arasidirmasindan
da gdérsonir ki, pul kécurmalarinin tesiri zaman-zaman dayisa
bilar. Tansel & Yasarin (2012) arasdirmasinda Turk
migrantlarinin pul kéciurmalarin Tirkiye iqtisadiyyatina UDM-ni
artirmaqia musbat tasir gostordiyi iddia olunsa da, iqtisadi
tsikli nazars alsaq, bu zaman pul koécgurmalari bohran va
resessiya dovrunda arzuolunmaz naticalara sabab ola bilar.
Belsa bir go0zlenti var idi ki, son dovrlarda Turkiya
iqtisadiyyati boyumusdir va getdikca toansazzuldan daha c¢ox
kopuk veziyyatina yaxinlasirdi. Bu, galacakda daha cox
migrasiyaya sabab ola bilar, c¢unki Akkoyunlu & Siliverstovsun
(2013) arasdirmasinda gostorildiyi kimi, pul kocurmalarinin
musbat tosirlari daha c¢ox migrasiya Uucln stimul yaradir.

Bels iddia edils bilar ki, Almaniyadaki Turk imigrantlarinin
gondardiklari pullar yalniz istehlak saviyyasins tasir
gostarib ve real iqtisadiyyat Uzarinds hec¢ bir shomiyyatli



tosir yaratmayib. Real iqtisadiyyat pul voasaitlarinin
maohsuldar vo somarali sakilds istifadssi fonunda boyuyur.
Masalan, is yerlari yaradan layihalara va ya insan kapitalina
investisiya qoymaq, yaxud bilik kapitalini artirmagq
iqtisadiyyata real musbat tasir goOstarar. Almaniyadaki Turk
imigrantlari va onlarin ailsalari (hamg¢inin qohumlarzyi)
comiyyatin asagi goalirli tobagasindandir ve ona go6ra ds
gondarilan pullarin real iqtisadiyyata investisiya kimi
qoyulmasi ehtimali olduqca asagidir. Istehlaki asagi saviyyads
olan az-galirli ailsalarin galirlari artanda, bu artim alava
istehlaka xarclanilir. Bu isa, vasaiti yigmaq va investisiyaya
yonaltmak ucun alverisli davranis sayilmir. Ona gora do farz
edo bilmarik ki, protsikliklar ve pul kocurmalari arasinda
misbat alage Tirkiys iqgtisadiyyatini giclandirir. Baxdigimiz
dovrun (2005-2013) daha cox boyuma dovru kimi va bunun da
noticasi olaraq “kOpuk” dovrua kimi saciyyalandirildiyini
nazara alaraq, pul koéclirmalarinin yaratdigi protsiklilik
igtisadiyyati tebii saviyysasindsn yuxari qaldira ve belalikla
do daha yuksak inflyasiyaya sabab ola bilar. 9slinda agar har
iki 6lkenin Istehlak Sebati Indeksina (ISI) nezar salsagq
gorarik ki, Almaniya ila muqayisada Turkiys iqtisadiyyatinda
infilyasiya suratls yuxari galxair.

Har iki &lkada Inflyasiva Daracasi (ISI)
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tosirini musyyanlasdirmak uUcun fargli bir metod tatbigq
etmaliyik. Bu toasiri daha yaxsi basa dusmak lUcun inflyasiya-
dizolisli deayisenlari istifado edacam. Dayisanlar 1ISI
rogomlarina uygun olaraq tonzimlsnmisdir; Bu dayisenlari ISI
rogomlarina bdlands inflyasiya-dizalisli malumatlari aliriq.
Ilk 6nca, Alman mehsulu ils alagoye baxaq (asagiya bax).

Pul kictirmalari va Almanivadak: istehsal arasindaki Granger sabab-natica alagasi
(inflyasiya-dizalisli)

Pairwise Granger Causality Tests
Date: 08/18/15 Time: 19:22
Sample: 2005 2013

Lags: 2

Mull Hypothesis: Obs | F-5tatistic | Prob.

REAL GGNP does not Granger Cause REM_CYCLE | 7 0.14267 0.8731
REM_CYCLE does not Granger Cause REAL_GGNP 2.19262 0.313

Codvalda gostarilan naticalars gors dayisanlar arasinda
Granger sababiyyat slagesi yoxdur. Bu, pul kocurmalarinin
Almaniyadaki istehsal Ucun tsiklik olmayan demakdir. Natics
he¢ do avvoalki inflyasiya gors tonzimlanmayan dayissanlar uUzra
aparilmis testlardan ohomiyyatli daracads fargli deyil.

Maraqlisi odur ki, bu pul kocirmalarinin Turkiyadaki istehsala
tosiri var (asagiya bax).

Pul k&gtirmalan va Tirkivadaki 1stehsal arasindala Granger sabab-notics slagast (inflyasiya-
diizalisl)

Pairwise Granger Causality Tests
Date: 08/18/15 Time: 19:20
Sample: 2005 2013

Lags: 2

=
Null Hypothesis: Obs | Statistic | Prob.

TCYCLE3 does not Granger Cause REM_CYCLE | 7 1.14467 | 0.4663

REM_CYCLE does not Granger Cause TCYCLE3 0.28254 | 0.7797




Bu noticalar Turkiyadski istehsal ils pul kogurmalari arasinda
he¢ bir Granger sabab-natics alagasinin olmadigini goéstarir.
Basga s6zla, pul kocurmalari Tirkiysds iqtisadi dayisknliya
sabab olmur va yaxud da tsiklilik tasiri yoxdur. Bu,
inflyasiya dizalisindan istifads etmadan aparilan ilkin test
naticsalarindan shamiyysatli daracads farqlsnir. Belslikls, bu,
pul kocurmalarinin iqtisadi artim yox, inflyasiyaya sabab ola
bilacayi ila bagli subhalarimi dogruldur. Tirk iqtisadiyyatina
pul kogurmalarinin protsiklik xuUsusiyyostleri ils birlikds,
imigrantlarin goéndardiyi pullarin Turkiys iqtisadiyyatina
9sasli musbat toasiri olmadigini iddia etmak mantigsiz deyil.
Asagi galirli ailslarin pul koécurmalari vasitasi ils
istehlaklarini tanzimlamasi bu tapinti ils ziddiyyst taskil
etmir. Pul kocurmalarinin real iqtisadiyyata tasiri o zaman
musbat olardi ki, yuksak qabiliyysatli imiqrantlar
makroigtisadi donis moagsadi ila real igtisadiyyata pul
yatirsinlar. Bu makroiqtisadi dayisiklik yarada bilan
investisiyalara o0lkads tahsil ve ya real is yarada bilan
layihalar aiddir. Asagi-saviyyali iscilarin gondardiklari pul
kocurmalari naticeasinds yaranmis qi1sa muddsatli istehlak
artimindan farqli olaraq, tshsil ve real iqtisadi layihalars
yatirilan investisiyalarin uzunmuddatli musbat tesirlari olur.

Natica

1970-ci illarda, oOlkalar arasindaki razilasma naticasinds ilk
Turk iscilari Almaniyaya getdikds, Turk igtisadiyyati yluksalis
dovriunds deyildi va ona gora do pul kocurmalari istehlaki
artirmagla iqtisadiyyatda artim toasiri yarada bilirdi. Buna
baxmayaraq, son illards, xususils do AKP-nin iqtidar partiyasi
oldugu dévrds, Tilrkiys iqtisadiyyati nazarscarpan artim yoluna
gadam qgoydu. Bu, AKP-nin 1liberal bazar 1iqtisadiyati
siyasatinin va Islam ritorikasi sayasinde mivaffagiyyatls alda
etdiyi yuksak safarbarlik glcunin fonunda mumkin olmusdu. Mahz
bu safarbarlik gucli muhafizaskar Turk imiqrantlarain butin
seckilards muhafizakar AKP-ya sas vermasins (www.ysk.gov.tr)
vo fadakarliq gostarib pul kocglirmsalari etmasina soabab
olmusdur. o9vvalki doévrla migayisada pul koéclirmalarinin yeni



protsiklilik xuUsusiyyotlarinin sabsabi bu prosesds
axtarilmalidir. Lakin, dimiqrantlarin gondardiklari pul
kocurmalarinin asasan istehlakda istifads edildiyini nazaras
alsag, igtisadi genislanma dovrunds onun tasiri arzuolunmazdir
(tenazzul dovrinda iss, arzuolunan ola bilar). o9dvvalki
odabiyyatda taklif olunan va bu arasdirmada inkisaf etdirilan
usullardan (verilanlarin inflyasiyaya uygunlasdirilmis formada
ayrica tohlili) istifade edarak, onu askar etdim ki, Turk
iscilarinin Almaniyadan gondardiklari pullar 2005-2013-ci
illarda musahids olunan yuksak inflyasiya ila naticalanan
arzuolunmaz tasirlara gotirib c¢ixarib.
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