Istehlak kreditlari niys
artir?
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Son dovrlards iqtisadi musaviralards hoékumat rasmilarinin an
¢ox narahatliq ifads etdiyi moOvzulardan biri istehlak
kreditlarinin payinin Umumi kredit portfelinds artmasi ils
baglidir. Markazi Bankin 2020-ci il ve ortamiddatli dévr ucun
pul vo maliyys sabitliyi siyaseatinin osas istiqamatlari barads
bayanatinda qeyd edilir ki, 2019-cu ilds kredit qoyuluslari
16.1% artib ki, bu da ssasen ev tasarrufatlarina verilan
kreditlarin artmasindan irali goalib. 2019-cu il arzinds kredit
portfelinda ev tasarriufatlarina verilan kreditlarin pay1
50.4%-5 catib.

Banklarin kreditlasmaye yonaltdiyi vesaitin hacminds do artim
misahido edilir. oJdger devalvasiyadan onca, 2013-cu 1ilds
banklar aktivlerinin 73.5%-ini kreditlesmeys ayirirdisa,
devalvasiyadan sonra, 2017-ci ilds bu géstorici 41.5%-dak
geriloemisdi. 2019-cu ilde ise bu gostorici 44.2%-o yuksalib.
2015-ci ildeki devalvasiyadan sonra Azoerbaycanda foaaliyyat
gostaran texminan har (¢ bankdan ve hoar bes bank olmayan
kredit teskilatindan birinin baglanaraq fealiyystini
dayandirmasi voa O6lkads 3.5 milyondan cox vateandasin (18 yasdan
yuxari ohalinin 70 faizi) borcalan ve ya zamin qisminds
banklara borclu veziyyata dismasi kimi hallar xatirlandiqda,
hokimatin narahatligi basadistlandir.

Qrafik: Ev tasarriifatina verilan kreditlarin imumi kredit
portfelinda payi:


https://bakuresearchinstitute.org/why-are-consumer-loans-on-the-rise/
https://bakuresearchinstitute.org/why-are-consumer-loans-on-the-rise/
https://uploads.cbar.az/assets/ebf0e9ac4d1337d279db41d5d.pdf
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Manba: Azarbaycan Respublikasi Markszi Banki

Bu tip hallarda bir qayda olaraq “glnah kecisi” rolunu banklar
oynasa da, noazers almaq lazimdir ki, banklar da 0z
névbasinda, kommersiya foaliyyati ile masgul olurlar ve agar
mistorilorin istehlak kreditlarins tolabi yaranirsa, bu
telabin banklar terafindsn qarsilanmasi normaldir. Bu baximdan
daha cox diqqat edilmali maqam vatoandaslarin kredit mehsuluna
tolebini formalasdiran amillardir. Digoar terafden, 1istehlak
kreditlerinin biznes kreditlarine nazoarsn daha ylksak faiz
doroacoaleri ile verilmasi, goalirin daha qisa zaman midddatinds
oldo edilmasi kimi moaqamlar banklarin istehlak kreditino olan
maragini temin edir. Bunlari g6z oOnina alaraq, 1istehlak
kreditlorinin artmasinin iki asas sababinin oldugunu qeyd eda
bilarik. Birincisi, oahalinin golirlarinin onlarin istehlak
xarclerini tam qarsilamaga yetmemasi; ikincisi, real sektorda
olan problemlar ucbatindan banklarin biznes kreditlarindan
daha az riskli olan istehlak segmentins ydnalmasidir.

dhalinin istehlak kreditins olan telsebinin artmasina miuxtoalif
amillar tesir edir. Bunlardan an vacibi goalir saviyyasinin
xorclori tam gqarsilamaga yetmomasidirsa, diger toerafdan,
ovvellar kredit satisi teloablarins cavab vermaysan soaxsloarin
bir qisminin 1is yerlarinin va amak haqqinin rasmilasdirilmasi



seboabindan satis bazasinin genislanmasi va bank sektorunda
diger sahslars noazaren nisbaten raqabat muhitinin olmasi da
miayyan qadar rol oynayir.

Azarbaycan Banklar Assosiasiyasinin roahbari Zakir Nuriyev

matbuata aciglamasinda bildirib ki, 1istehlak kreditlearine
olan toalabin artmasi osason ohalinin goalir saviyyoasinin
ylksalmasiyloe baglidir: “Burada sual yaranir Ki, bir $axsin
goliri artibsa, o niys kredit gétiirir? Insanlar pul yidib ev
almaq ovezina, daha tez oldugu lc¢clin ipoteka krediti oaldo
etmoaysa Ustinlik verirlear ve ya evlerini daha tez tomir
etdirmek 1istoayirloar, yeni mebelloarine daha tez qovusmaq
niyystindadirlser, daha uzun istiraheati Ustin tuturlar ve s.
Istehlak krediti deys bir mshsulun yaranmasinin sababi do els
budur: gelacekdaki mumkin istehlaki cari dévrds reallasdirmaq
istoayi”.

Ancaq diger terafdsan onu da qgeyd etmoek lazimdir ki, insanlarin
golirlarinin onlarin xarclerini tam o6dsays bilmemasi kredit
mahsullarina tealseb yaradan on vacib amildir. Bu arqumenti
dostoaklayan on ohamiyyatli gbsterici ev tesorrifatlarinin
kapital qoyuluslarinin azalmasi fonunda ev tasorrifatlarina
veriloen kreditlerin artmasidir. Bels ki, oOten il ev
tosarrifatlarinin asasli kapital goyuluslarinin hacminda bir
avvolki ils nazaran 35%-a, yani 500 milyon manata yaxin azalma
geydas alinib. Ev tasarriufatlarinin kapital qoyulusunun
torkibina dasinar ve dasinmaz amlakin alinmasina, hamcinin
tomirina, ev heyvanlarinin alinmasina va fardi sahibkarligin
inkisafina yonaldilan vesaitlar daxil edilir.

Azarbaycanda insanlarin maliyysalasme alternativlsri cox deyil.
Masalan, giymatli kagizlar bazari o saviyyads inkisaf etmayib
ki, sahibkarlar sahmlarin emissiyasi vasitasila bizneslarina
maliyyes calb eds bilsinlsr vo ya sosial mudafis sistemi o
gadar shatali deyil ki, insanlar musayyan ehtiyaclarini hamin
sosial fondlar hesabina qarsilasinlar. Bank kreditlarinin
Azoarbaycan iqtisadiyyatinin vaziyysatina va insanlarin
rifahinin qorunmasina ciddi toesiri movcuddur. Ona gora ds,


http://marja.az/news/47922
https://fed.az/az/status/ev-teserrufatlari-ile-bagli-reqemler-problemden-xeber-verir-status-71880

insanlarin qgazanclari onlarin cari xarclarini gqgarsilamaga
yetmadiyi hallarda, ilk agla galan c¢ixis yollarindan biri bank
kreditlaridir. Bu sababdan bazi banklar tahsil haqlarinin
odonilmasi, sayahsat va bu kimi normalda yigim hesabina
maliyyalasdirilan xarclarlsa bagli da kredit mshsullari toklif
edirlar. ohalinin yigimlariyla bagli iss onu qgeyd etmak
lazimdir ki, Statistika Komitasinin “Azsrbaycanin Milli
Hesablari” statistik macmuasina baxdigda goérunur ki,

devalvasiyadan sonraki illards shalinin goalirlari onlarin son

istehlak xarclarini garsilamaga kifayat etmir. Son iki ills
bagli gostaricilar aciqlanmasa da, 2015-2017-ci illards
ohalinin son istehlak xarclari onlarin alds etdiyi golirlarini
ortalama 1 milyard manata yaxin uUstslayir. Bu baximdan
istehlak kreditlarinin artmasina tosir edan amillarin an
vaciblarindsn biri olaraq ev toesarrufatlarinin maddi
imkanlarinin pislasmasini xuUsusi qeyd etmaliyik.

Masala ila bagli digar bir statistika da depozit va
kreditlarin artim tempi ils alagadardir. Bels ki, 2019-cu ilds
ev tasorrufatlarinin depozitlsrinin hacminds artim 3.1 %-9
barabar olub. Hamin zaman muddatinds ev toasarrifatlarina
verilan kreditlarin hacmi iss 20 %-doan cox artib. Belsalikls,
il arzinds ev tasarrufatlarina verilan kreditlarin artim tempi
onlardan calb edilan depozitlarin artim tempini 7 dafayadak
ustoalayib. Ev tasarrufatlarinin depozitlarinin artiminin
zaiflamasi onlarin gsnastlarinin, yani alds etdiklari galirin
onlarin istehlak talabini ddadikdan sonra yerds qgalan vasaitin
hacminin azaldiginin godstaricisidir. o9Jlds edilsn kredit
mablaginin ylksalmasina miayysan qgadar toasir edan bir amil da
minimum amak haqgi mablaginin va orta amsk hagqi miqgdarinin
artmasidir. Minimum smak hagqinin il arzinds 130 manatdan 250
manata yuksaldilmasi va minimum amak haqgi ils yanasi, orta
ayliq amak hagqqi migdarinin da artmasi banklara DTI talsbins
cavab vermak sarti ils daha boyuk migdarda kredit satmaq
imkani yaradir. DTI amsali bank sektorunda devalvasiyadan
sonra ortaya c¢ixan ehtiyat alstlsrden biridir. Bu amsal
borcalanin borc yukudnun onun galirlarina nisbatini ifads edir


https://www.stat.gov.az/source/system_nat_accounts/

vd omsalin talabinin garsilanmasi ucgun mistarinin ayliq
0dadiyi kredit mablagi ayliq goalirin 45 faizindan c¢ox
olmamalidir. Masalan, agar minimum smak haqgi 130 manatdirsa,
o, aylig maksimum 58.5 manat migdarinda kredit odeanisi eds
bilar, ancaq goaliri 250 manata yuksaldikda, bu ragam ds 0z
novbasinds 112.5 manata yuksalmis oldu, bu isa mustariysa daha
boyluk miqgdarda mablag aldos etmaysa imkan yaradir. Onu da qgeyd
edok ki, banklarin DTI amsalini pozmag hiququ da var, bir
sartla ki, bu sart pozuldugu hallarda bank mistariys verdiyi
mablagin 25%-i hacminda ehtiyat yaratmalidair.

Istehlak kreditlarinin hacminin artmasina tesir imkani olan
digoar bir amil do 0Olkads kredit kartlarindan istifadanin
genislanmasidir. Nagdsiz o6danislarin stimullasdirilmaszi,
banklarin partnyorlarinin sayinin artmasi, mustariys »alava
faiz o6domadan bir nec¢a ayadak taksitls (barabar hissalarla)
0danis etmak imkaninin verilmasi, istifads edilan mablag Ugln
faizin hesablanmadigi glizest middstinin tatbigq edilmasi kimi
xususiyyoatlar kredit kartlarindan istifadani artirir. Markazi
Bankin muvafiq statistikasindan da gorunur ki, Azsrbaycanda
kredit kartlari ils amaliyyatlar 2018-ci ilds 13.7 milyondan,
2019-cu ilds 18.8 milyona yuksalib. Digear diqqgat c¢okan
gostorici iso 1l arzinds Olkados amek haqqi kartlarinin artmasi
ile baglidir. Bels ki, 6ten il arzinds Olks lizra amak haqqi
kartlarinin sayi 276 min artib. Basqga sozls, il arzinds rasmi
golir toalebina cavab vermayan on minlarls 1insan bu talabi
garsilayaraq banklarin satis bazasina daxil olub. Kartlarin
sayindaki bu artima toasir edsn asas amillardsn biri oOncadan
movcud olan is yerlarinin rosmilasdirilmasidir.

Azarbaycanda banklarin yenidan maliyyalasms xatti ils Markazi
Bankdan calb etdiyi vasaitin hacmi &éncaki doévrlards oldugu
gadar cox olmasa da (2013-cli ilds 20%-dan 2019-cu ilds 4.7%-°
enib), son 2 ilds Markszi Bankin ucot daracasini 15%-dan
7.75%-dok azaltmasi va banklarin calb etdiyi vesaitlarin asas
hissosini toskil edan qgorunan smanatlar uUzra faiz dsrscsasinin
yuxari haddinin 15%-dan 10%-3 endirilmasi kimi amillar da
banklarin nisbatan daha ucuz maliyya resurslarina c¢ixi1silna



sorait yaratdi ki, bunu da mustarilarin talabins tasir edan
amillar siyahisina oalave eds bilarik. Son aylarda bir nec¢s
bankda daimi olmasa da misayyan Kkampaniyalar c¢arcivasinda
Azarbaycan bazari dcun ucuz hesab edilan illik 15-16 faiz
doracasi ils istehlak kreditlarinin toklif edilmasi do mustari
tolabina toasir edosn amillsrden biridir. Faiz daracalari ils
bagli diqgat ¢oaksn daha bir statistika Dinya Bankinin spred
(depozit faizi 1ils kredit faizi arasindaki farq)
gostoaricisidir. Qeyd edilsn gostarici Azarbaycan Ucun agsr
2016-c1 ilds 8.6%, 2017-ci ilds 8.1% olmusdusa, 2018-ci ilds
hamin ragam 7.2% geyda alinib. Bu goOsterici Gurclistanda 2.3,
Ermonistanda 4.1, Rusiyada iss 3.5 faizs bsrabar olub.

Istehlak kreditlsrinin artimina tosir edon sobablara toxunmada
calissaq da, istehlak kreditlsarinin payinin artmasindan
narahatliq ifads edan taraflarin masalays daha obyektiv
yanasmaq ucun “istehlak kreditlari niys artir?” qadsar, “biznes
kreditleri niys artmir?” suali atrafinda dusunmasi da
faydalidir. Azarbaycanda kapital bazarlarinin inkisaf
etmadiyini ve dovlet institutlari tarsfindoen ayrilan kredit
vasaitlarinin kand tasarrufati istisna olmaqla digsr sahalarin
kredit ehtiyacinin cizi hissasini qarsilamaga yetdiyini nazara
alsaq, 0zal sektorun maliyys ehtiyaclarinin tamin edilmasi
baximindan bank kreditlarinin ohoamiyysati daha da artuir.
2015-2019-cu illards Azarbaycanda ticarat ve xidmat sektoruna
ayrilan kreditin hacminda 21%, insaat vo amlak sektoru uzra
84%, sonaye va istehsal sektoru uzra 55%, naqgliyyat voe rabits
sektoru uzra 17% azalma qgeyds alinib. Bu sektorlardan sadacs,
kond tasarrufati Uzro olan kreditlarin miqdarinda artim geyds
alinib ki, bu da hamin sahaysa ddvlat fondlari vasitasils
guzastli maliyysalasma totbig edilmasi sababindan bas verib.

Biznes kreditlarina toasir edan amillar arasinda sirkstlarin
kredit tarixcsalarinin korlanmasi, banklarin vasaitlarini daha
az riskli sahalara yonaltmasi qadar, mulkiyyst haqlarinin
gorunmasi, mahkama sisteminin adalstliliyi, biznes muhitinin
sarbastliyi kimi institusional amillarin ds tasiri var. Mahz
real sektordaki hemin institusional problemlar ucbatindan


https://data.worldbank.org/indicator/FR.INR.LNDP?end=2018&locations=AZ&start=2002&view=chart

istehlak segmenti banklar ucln daha coalbedicidir. Bu baximdan,
daha alverisli biznes va investisiya muhitinin yaradilmaszi,
real sektordaki problemlarin aradan galdirilmasi bu sektorda
canlanmaya sabab olar ki, bunun naticasinds istehlak
kreditlarinin haddindan artiq artmasinin ortaya c¢ixaracagi
risklsrin do garsisini almaq olar. Digsar tarafdsan, biznes
kreditlarinin artmasinin is yerlarinin ac¢ilmasi va Olkadan
xarics axan valyutanin azalmasina da muayyan toasiri var. oksar
istehlak mahsullari idxal hesabina tamin edildiyi dcgun
istehlak kreditlari vasitesiles dovriyysys daxil olan vasaitin
oksar hissasi xarica getmis olur. Ancaq biznes kreditlari
daxili istehsali artirmasi baximindan o0lks iqgtisadiyyatina
daha musbat tasir etmsa potensialina sahibdir.

Dunya Banki analitiklsarinin hazirladigi “Dinya
iqtisadiyyatinin inkisaf perspektivlari” hesabatinda da
Azarbaycanla bagli bildirilir ki, “gaz hasilatinain

genislanmasi vo qgeyri-enerji sektorunda artim dinamikasi 2019-
cu ilds Azarbaycana komak etss da, global bazarlarda resurs
amtaslarinin qgiymatinin ucuzlasmasi voe qeyri-neft sektorunda
sart struktur mahdudiyystlarin qalmasi olkada foaalligin
zoiflomasi riski yaradir. Uzunmuddatli perspektivin necs
olacagi iso 3 amildan asilidir: 06zal sektoru dastaklayan
islahatlarin ns doracads effektiv olacagindan, insan
kapitalina investisiyalarin artirilmasi va tahsilin
inkisafindan vo maliyys sektorundaki problemlarin hallindan”.
Ixracin diversifikasiya edilmomasi, beynalxalq ragabat
gabiliyyatliliyinin zaif olmasi ve dovlstin iqtisadiyyatda
boyuk rol almasi masalalari do Dunya Bankinin Azarbaycan
igtisadiyyati ils bagli riskli hesab etdiyi amillar
sirasindadir. Bu baximdan, biznes sektoru ucun institusional
risklarin azaldilmasi voe maliyys vasaitlarinin daha algatan
olmasi, shalinin borclanmasinin va riskli kreditlarin hacminin
asagl dusmasi baximindan da vacib rol oynaya bilar.


https://www.worldbank.org/en/news/feature/2020/01/08/january-2020-global-economic-prospects-slow-growth-policy-challenges

