Kredit faizlari niya
yuksakdir?

written by Samir Aliyev

Kreditlarin illik faiz daracalarinin yiiksak olmasi masalasi
dovri olaraq giindema galir. Har dafa bu problem galdirilanda
qarsiliqli giinahlandirma prosesi baslayir va bir miiddat sonra
masala hallini tapmamis giindemdan c¢ixir. Masalan, kredit
gotiiranlar, o ciimladan sahibkarlar daim faiz daracalarinin
yiksak olmasindan sikayatlanirlar. Kredit veran taskilatlar
isa bu fikri boliismasalar da hardan yiiksak faiz fonunda
qazanclarinin az oldugunu o6na ¢akirlar va sababi basqa yerds
axtarmagi maslahat gorirlar.

Hor bir halda kredit faizlarinin yuksak olmasi danilmaz
faktdir. Bunu hami etiraf etsa da, onun yaranma sabablari ils
bagli fikirlar farqlidir. Kredit goturanlar bunun sababini
banklarda, kredit veranlar iss 0lka igtisadiyyatinin durumunda
gorur. Gorunan odur ki, har iki taraf haglidir. Biznesin
golirliliyi azalib vo oavvealki illsarls muqayisads hazirki
faizlar sahibkarlar Uclin olverisli deyil. Iqtisadiyyat ucuz
resurs talab edir, ucuz resurs 1sa yox doaracasindadir.
Dovlatin mahdud hacmds guzastli kredit mexanizmlarini nazara
almasaq, banklar ucuz kredit mahsulu taklif etmak iqgtidarinda
deyillar. Bos kredit faizlari niys yuksskdir? Bunun sababkari
dogrudanmi banklardir? Sabablar coxdur, har birinin 06z tasir
gucu var. Butun sabablari aradan galdirmaq mimkin olmasa da
onlar arasinda halledici olani muayysnlasdirib tasir gucunu
azaltmagla naticays nail olmaq olar.

Qeyd etdiyimiz kimi kredit faizlarins c¢ox amillar toasir edir
vo onlarin bir qrupu makroiqtisadi amillsardir. Tasadufi deyil
ki, rasmi soxslarin aciqglamalarinda makroiqtisadi sabitlik
9sas gotirilarak kredit faizlarinin asagi salinmasi Uc¢ln zamin
oldugu daim vurgulanir. Masalan, milli valyutanin mibadils
mazannasi uzun muddatdir sabitdir va bels gorunur hokumat bu
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sabitliyi yaxin ddvrda do gorumaga calisacag. Rasmi inflyasiya
saviyyasi asagl — 2% haddadir. 2015-2017-ci illari nazars
almasaqg inflyasiya saviyyasi son 10 ilds yuksak olmayib. Hotta
Morkazi Bankin yumsaq pul-kredit siyasatins (ucgot
daracalarinin asagi salinmasi, ehtiyat normalarinin minimum
saviyyada olmasi va s.) ragmen kreditlarin ucuzlasmasi bas
vermir. Burada real inflyasiya soaviyyasina diqgat yetirmak
vacibdir. Inflyasiya soviyyasi cemiyyatda, o cimladan
ekspertlards heamisa subha yaradib va realligda daha yuksak
olmasi iddia edilib. 2%-1ik inflyasiya saviyyssinds Markazi
Bankin ucot doroacasini 8,5% haddinds saxlamasi bu fikri daha
da guclandirir. Cunki bir qayda olaraq inflyasiya soaviyyasi
ils ucot doracesi arasinda farq ciizi olur. Indiki inflyasiya
saviyyasi fonunda ucot doracasi 3-4% civarinda olmali idi.

Banklarin maliyys gOstaricilarins nazar yetirmaklsa kreditlari
bahalasdiran asas amillari musayyanlasdirmak olar. 9sas sabab
kredit vermak iiciin calb edilan resurslarin bahaligadair.
Biznesda istoanilan mahsulun satis qiymati onun maya dayarina
9sason formalasir. Yoani maya dayarinin ucuzlasmasi sahibkara
mahsulun satis giymatini do ucuzlasdirmaga imkan verir. Maya
doyoari baha olduqda isa mustariys taklif edilan mahsul da
bahalasir. Eyni vaziyyati kredit moahsullarina samil etmak
olar.

Banklarin calb etdiklari resurslarin baha olmasinin sababi
depozitlarin bahaligindan qaynaqlanir. C(Cinki banklarin
depozitloardan asililigi ylksoakdir ve bu asililiq getdikcea
artir. Rasmi malumatlara gora, 2019-cu il mayin 1-i tarixins
banklarin calb etdiklari har 100 manatin taxminan 78,3 manati
depozitlarin payina dusur. Halbuki 2016-ci ilds bu gosterici
har 100 manat Ucun 70,8 manat olub. Gorunduyu kimi son 3 ilds
depozitlarin bank resurslarinda payi 7,5% artib (Qrafik 1).
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Qrafik 1: Depozitlarin banklarin macmu resurslarinda payinin
doyismasi
Manba: Maliyya Bazarlarina Nazarat Palatasi

Bu vaziyyat banklarin bir manbadan — depozitlardan yuksak
asililigini, alternativ manbalarin payinin isa getdikca
azaldigini gostarir. on azi 2 manba lzro azalma tendensiyasi
gorunur. Masalan, 2013-2014-cu illards banklarin xarici
Ohdaliklarinin uUmumi kredit qoyulusunda payi 27-28% oldugu
halda 2019-cu ilin ilk 4 ayinda bu godstaricinin payi 12%-9
dusub. Buna sabab banklarin xarici ohdaliklarinin 63%
azalmasidir. Azalma digar moanba olan merkezlasdirilmis
kreditlorde do miusahids edilib. Markszi Bankain
yenidanmaliyyalasme xatti ils banklara ayirdigi kreditin payi
2013-2019-cu illards 20%-don 4,5%-5 diusub. Bu middatds
maliyyalasmanin hacmi 81% azalib. Noaticads depozitlar
kreditlarin oasas donoruna c¢evrilib.

Demali, depozitlarin illik faiz daracasi kreditlarin illik
faiz dorsacasino birbasa tssir gosterir. Markszi Bankin
aciglamasina gora, 2019-cu il mayin 1-i tarixina amanatlar da
daxil olmaqgqla Umumi depozitlarin milli valyuta Uzro orta illik
faiz deracesi 9,5% olub. Ayri-ayriligda goturdukds hiuquqi
soxslarin depozitlari Uzra faiz doeracasi 4,7%, ohali
amanatlari Uzra isa 10,05% toaskil edib. Bir sira banklarda
manat amanatlarinin illik faiz deracasi hoatta 15%-a catir.

Banklarin calb etdiklari vasaitlarin uzarina omaliyyat
xorclarini dos slave etsak kreditin maya dayarinin ikiragamli
hadda galxdigini go6érarik. omaliyyat xarclarina galincsa,
Azarbaycan Banklar Assosiasiyasinin roahbari Zakir Nuriyev vo
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bank mutaxsassisi Elman Sadiqov matbuata aciqlamalarinda onun
saviyyasinin calb edilan resursun 4-5% civarinda oldugunu qgeyd
ediblar. Bela baxanda bu gdstarici az deyil.

Banklar 2015-ci il devalvasiyasindan sonra xarclarin
optimallasdirilmasi c¢arcivasinda iscilarin ixtisari,
filiallarin birlasdirilmasi, maaslarin azaldilmasi siyasatini
yeritsalar da, son aylar proses yenidan aks tendensiya almaga
baslayib. 2016-2019-cu il (yanvar-may) tarixlarda orta hesabla
har banka dusan iscilarin say1i 14% artaraq 530-dan 606-ya
yiksalib. Ustegel, Maliyys Bazarlarina Nazarat Palatasinin
foaliyyata baslamasi ils bagli banklara xidmst hagginin

totbiqi do amaliyyat xarclarini artiran amillardir. Masalan,
2018-ci ilds banklarin Palataya takca illik doévri
odanislarinin hacmi 12,6 milyon manat olub. Palataya diger
odonislari do nazars alsaq bu ragam daha da artar. 9lbatta ham
iscilarin saxlanmasi xarclari, ham Palataya odanislar, ham ds
digar xarclar amaliyyat xorclsrini artirir va butun bunlar
kredit faizlasrinin dzarins galir. Bundan basqa banklar 6z
olavelarini ds kredit faizlarinin uUzarina g¢galir. Demali,
yuksak faiz daracesi ila calb edilmis vasaitlarin Uzarins
banklarin amaliyyat xarclarini vs alavalarini galsak,
kreditlarin faiz daracasinin an azi 18-20% civarinda oldugunu
gormak olar.

Dinya Bankinin malumatina gora, kredit faizlsrinin yuluksak
olmasina ragmen Azoarbaycanda spred (kredit faizi ils depozit
faizi arasindaki farq) gostaricisi 2017-ci ilds 8,1% olub.
Halbuki 2016-c1 ilds bu gostarici nisbatan yuksak — 8,6% olub.
Masalan, bu goéstarici 2017-ci ilds Gurclistanda 1,8%, Moldovada
4,6%, Ermonistanda 5,4%, Ukraynada 7,3%, Qirgizistanda isa 17%
olub.

Ikinci osas sobab olke iqtisadiyyatinda risklarin yiiksak
olmasidir. Bu gun O0lks iqtisadiyyatinda risklarin, o cumladan
institusional (milkiyyat hidququnun qgorunmamasi, mahkama
sisteminin somarali olmamasi, girov mexanizminin yaxsil
islomamasi va s.) risklarin yuksak olmasi verilan kreditlarin
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geri gayitma ehtimalini asagi salir va bu da hom banklari
vasaitlarini sigortalamaq magsadila kredit faizlarini
artirmaga vadar edir, hoam da onlarin igtisadiyyat:
kreditlasdirma maragini azaldir. ogar devalvasiyadan avval
banklar allarindaki vasaitlarin 73,5%-ni (2013) kreditlasmaya
yonaldirdilarsa, 2019-cu ilin ilk dord ayinda bu goOstarici
azalaraq 43,3%-o disib (Qrafik 2). Burda mimkin zararlarin
odonilmasi ucun 1,4 milyard manatliq maqsadli ehtiyati da
nazars alsag malum olar ki, bank vasaitlarinin har 100
manatinin camisi 38 manati iqgqtisadiyyata kredit saklinds
yonaldilir. Banklar riskli kreditlasmadansa, az riskli
giymatli kagizlara yatirima Ustunlik verirlar. Toasadufi deyil
ki, hazirda bank aktivlarinin 13-14%-i bu istigamats
yonaldilir. Halbuki 2016-c1i ilds bu gostarici 1% haddinds idi.
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Qrafik 2: Bank sektorunun aktivlarinin strukturunda

kreditlarin payinin dayismasi
Manba: Maliyysa Bazarlarina Nazarat Palatasi
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Banklarimizda problemli kreditlsarin hacminin kaskin artimina
devalvasiya sabab olsa da bu problem 6nca da movcud olub.
Rasmi malumatlarda hsmin dovrds vaxti kec¢mis kreditlarin payi
5-6% oldugu geyd edilmayina ragman realligda daha c¢ox idi.
Devalvasiyadan sonra problemli kreditlarin payil roasmi
molumatlarda 15,5%-o yuksslmisdi. Fitch beynsalxalq reyting
agentliyi hamin dovr uUcun problemli kreditlarin payini 20%-dan
yuksak giymatlandirirdi. Toakcs Beynalxalg Bankin toksik
aktivlarinin hacmini xatirlatmaq kifayst edir ki, zarsarin
migyasinin daha yiiksak oldugunu géra bilak. Olks prezidentinin
devalvasiya noaticssinds yaranmis problemli kreditlars
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kompensasiyanin odanilmasini nazards tutan sarancami problemin
hallina doastak versa doa, kreditlarin tam saglamlasdirilmasi
halaki mumkin olmayib.

Igtisadiyyatda riskin olmasi sabsbindandir ki, banklar daha
cox istehlak tayinatli kreditlar vermays Uustinluk verirlar.
Markszi Bankin malumatina go6ra, hazirda O0lka Uzrs umumi kredit
goyulusunun 42%-dan coxu mahz bu istigamats yoénaldilir. Biznes
kreditlarindsn iso yegano olaraq ticarat ve xidmat (17-18%) vo
nagliyyat voa rabits sektorlari (10%) banklar ducun
colbediciliyini saxlayir. Digar sektorlarin payi ayri-
ayriliqda 6%-don c¢ox deyil.

Riskin yluksak olmasi sababindan banklar risk marjasini yuksak
goturirlar ve kredit faizinin UuUzarina goalirlar. Risk
marjasinin yuksak goturulmasinin sababi ham da mahkams
sisteminin effektiv islomomasidir. Mahkamalarin oadalatsiz
gorarlarindan toakcs mustarilar aziyyat ¢oakmir, banklar da bels
gorarlarin qurbanina cevrilirlar. Hoatta mahkama tarafindan
verilmis adalstli goarar fonunda onlarin icra olunmamasi vo Yya
vaxtinda icra olunmamasi banklarin zaman 1itkisini va
xarclarini artirir vea onlarin digar kreditorlar garsisinda
ohdaliklarini yerins yetirmasins problemlar yaradir. Bank va
mustari toerafindan qgarsiliqli mahkams iddialari prosesin
aylarla, hatta illarls yubanmasina sabab olur. Els bu vaziyyat
girov mexanizmlarinin somarali islamasina va kreditin asas
tominatc¢isi rolunda istirak imkanlarini azaldir. Tacrubads
mustari torafindan tsqdim edilan girovun an yaxsi halda 50%-1i
hacminds kredit ayrilir. Girov gisminds ancaq paytaxt Baki va
otraf orazilards yerlasan dasinmaz omlaklar qgabul edilir.
Regionlarda yerlasan dasinmaz amlaklari girov gisminda gabul
etmak banklar ucun maragli deyil. Bunun sababi cox sadadir —
onlari satmaq cox c¢atindir, bazan isa mumkinstzdir.

Son dovrlar 0O0lkada kredit faizlarinin asagi salinmasi ils
bagli dinyada genis totbiq edilan iki vacib mexanizm iss
salinib. Dasinar omlakin yudkluluydnin dévliet reyestri
yaradilib va bu reyestr imkan verir ki, dasinmaz oamlaki
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olmayan sahibkarlar dovriyys vesaitlsrini girov qisminda
togdim edarsk kredit ala bilsin. Diger tarsafdan kredit
zomanati mexanizminin yaradilmasi da risklari azaldan va
dinyada ugurla sinagdan c¢ixmis mexanizmlardir. Bu mexanizmlar
hala islak voziyysatds deyil vo kredit bazarina tasir eds
bilmir. Ustalik Kredit Zsmanati Fondunun Ipoteka Fondu ila
birlasdirilmasi bu mexanizmin effektiv islamasina imkan
vermir.

Hazirda Olka uUzra depozitlarin 55%-1i talsabolunanadak (mistari
depoziti istadiyi vaxt gétirs bilar — S.9.), 66%-1 isa xarici
valyutadadir. Bels kateqoriyadan olan depozitlar iss illik
maksimum 3%-15 calb edilir. Bela baxanda resurslarin asas
hissasi ucuzdur, ancaq yena do kredit faizlari asagi duismir.
dlbatts burada bank sektorunda toemasrkuzlasmanin yuksak
olmasini unutmamaliyiq. Depozit bazarinda ilk 5 bankin bazar
paylr 71%, ilk on bankin bazar pay1i isa 85%-9 catir. Ucuz
depozit resurslari da mahz bu banklara yatirilir, yerds
galanlar yuksak faizls vasait calb edirlar. Ona go6ra ds
banklar daim depozit faizlsrinin yuksak olmasindan
sikayatlonirlar. Ilk baxisdan depozitlarin ucuzlasmasi
hesabina kreditin maya dsyarinin asagi salinmasinin mumkinliyd
versiyasini irali surmak olar. Ancaq bu, c¢ixis yolu deyil.
Bunun Ucun O0lka iqtisadiyyatinda institusional risk saviyyasi
minimuma endirilmslidir. Mshkams sisteminds real islahatlarin
aparilmasi, girov mexanizmlarinin sadslasdirilmasi ils yanasi
giymatli kagizlar bazarinin inkisafi ve milli iqtisadiyyatain
beynalxalq resurslara tam acigqligi vasitasils kredit bazarinda
rogabati toamin etmak mumkindur. Banklar isa internet va mobil
bankciligi1i inkisaf etdirmakls va bank mahsullarinin cesidini
artirmagqla kredit faizlarini azalda bilarlar.
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